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1. Stav majetku
v tis. EUR

k 31. decembru

2019

a) Cenné papiere -
1. akcie -

2. dlhopisy -

3. Iné cenné papiere -

b) Uéty v bankach 43
1. beiny ucet 43

2. vkladové ucty -

c) Iny majetok 1843
d) Zavazky 450
e) Cista hodnota majetku 1436

2. Porovnanie troch poslednych porovnatelnych tuctovnych obdobi v Strukture suvahy a vykazu ziskov
a strat podla stavu ku koncu porovnatelného tictovného obdobia

Porovnanie troch poslednych porovnatelnych Gctovnych obdobi v Struktire stivahy a vykazu ziskov a strat
podla stavu ku koncu porovnatelného uctovného obdobia je uvedené v prilohe €. 1 tejto spravy.

3. Udaje o hodnote zavizkov spravcovskej spoloénosti z vlastnej ¢innosti

v tis. EUR
Zavazky spravcovskej spolocnosti k 31. decembru 2019
Zavazky — rdzni veritelia a nevyfakturované
doddavky
29
Zavazky voci zamestnancom 17
Dohad na nevycerpané dovolenky 12
Zavazky z lizingu (dlhodobé) 189
Zavazky z lizingu (kratkodobé) 72
Ostatné zavazky 59
Celkom 378



4. Udaje o ¢lenstve Elenov predstavenstva, dozornej rady a zamestnancov spravcovskej spoloénosti
v Statutdrnych organoch alebo dozornych radach inych obchodnych spolocnosti alebo o ich ucasti na
podnikani inych obchodnych spolocnosti

Clenovia predstavenstva, dozornej rady azamestnanci spravcovskej spolocnosti, ktori su ¢lenmi
Statutarnych organov alebo dozornych rad inych obchodnych spolo¢nosti alebo majui ucast na podnikani
inych obchodnych spoloénosti:

Magr. Peter Janiga (predseda predstavenstva)

Clenstvo v $tatutarnych organoch alebo dozornych radach inych obchodnych spolo¢nosti alebo tGcast na
podnikani inych obchodnych spolocnosti:

-Sol¢any Properties, a.s. — predseda predstavenstva
- Arca Capital CEE, uzavieny investi¢ni fond, a.s. — predseda predstavenstva

Ing. Radko Semancik (¢len predstavenstva)

-Sol¢any Properties, a.s. — ¢len dozornej rady

Ing. Michal Hausner (¢len predstavenstva)

-Sol¢any Properties, a.s. — ¢len dozornej rady
-AMJ Development s. r. 0. — konatel
-MVV Invest, s. r. 0. - konatel

Ing. Henrich Kis (¢len dozornej rady)

Clenstvo v tatutdrnych organoch alebo dozornych raddch inych obchodnych spolo¢nosti alebo Gcast na
podnikani inych obchodnych spolo¢nosti:

- Arca Investments, a.s. — ¢len dozornej rady (10% priame vlastnictvo)
- ACORD plus spol. s r.o. — konatel

- AFS - Informacéné technoldgie, a. s. v likvidacii, - ¢len dozornej rady
- AITS, a. s., - predseda dozornej rady

- Arca Capital Finance Group, a.s., - ¢len dozornej rady
- Arca Capital Funding, a.s. — ¢len dozornej rady

- Arca Capital Slovakia — ¢len predstavenstva

- AWM, a.s., - predseda dozornej rady

- BIOGAS-HOLDING, s.r. 0., - konatel

- BioElectricity, s. r. 0., - konatel

- Bioplyn Cetin, s. r. 0. - konatel

- Bioplyn Hont, s.r.o. - konatel

- BIOPLYN HOROVCE 2 s. . 0., - konatel

- BIOPLYN HOROVCE 3, s. r. 0., - konatel

- Bioplyn Horovce, s. r. 0. - konatel

- Bioplyn Ladzany, s. r. o. - konatel

- CES-SOLAR 33, s.r. 0. - konatel

- CES-SOLAR 42, s.r.o — konatel

- ECAR GROUP, a. s. - predseda predstavenstva

- EFIT, a.s., - ¢len dozornej rady

- EPSOLARSs. r. 0. —konatel

- GBIMMO, a.s. - ¢len dozornej rady

- HK-Promotion, s. r. 0. — konatel

- HYDREE AGRO, s.r.o., - konatel



- INMADE, s.r.o., - konatel

- Jakub Solar s. r. 0. — konatel

- Lexuss.r. 0. —konatel

- Nova Green Finance, a. s., - ¢len dozornej rady

- Nova Real Estate Finance, a. s., - predseda dozornej rady
- PDKoseca, a.s., - €len predstavenstva

- PIELD Invest, s. r. 0., - konatel (90% priame vlastnictvo)
- Pollenza s.r.o. — konatel

- PV-Projekt, s. r. 0. — konatel

- ROSLYN, a. s. - predseda dozornej rady

- SLOVPOLKQOS, s.r.o. — konatel

- SOLAR-HS,s.r. 0., - konatel (50% priame vlastnictvo)
- Solar Ketron s. r. 0., - konatel

- SOLARIS one s.r.o., - konatel

- TECOMA TRAVEL AGENCY, s.r.o0., - konatel

- TeHo Bardejov, s.r.o., - konatel

- TeHo Topol¢any, s.r.o. — konatel

- TWINLOGY s. r. 0., - konatel

- WINNER GROUP, a. s., - predseda predstavenstva

- ALL for business s.r.o0., - konatel (100% priame vlastnictvo)
- (CR) CES ePlatby a.s., - ¢len dozornej rady

- (CR) SOLAR POWER STATION a.s., - ¢len dozornej rady
- (CR) GreenCorp Czech, a.s. - predseda dozornej rady

- (CR) EMBRA Servis, a.s. — ¢len dozornej rady

Ing. Rastislav Velic¢ (¢len dozornej rady)

Clenstvo v tatutdrnych organoch alebo dozornych radéch inych obchodnych spolo¢nosti alebo Gcast na
podnikani inych obchodnych spolocnosti:

- Arca Investments, a.s. — predseda predstavenstva (60% priame vlastnictvo)
- AFS - Informacéné technoldgie, a. s. v likvidacii - predseda dozornej rady
- AITS, a. s., - predseda predstavenstva

- ArcaBrokerage House o.c.p. a.s., - €len dozornej rady

- Arca Capital Slovakia, - predseda predstavenstva

- Arca Capital Finance Group, a.s., - predseda predstavenstva
- Arca Capital Funding, a.s. — ¢len dozornej rady

- AWM, a.s., ICO: 52 027 376, - predseda predstavenstva

- AXASOFT, a. s., - ¢len dozornej rady

- Billing, j.s.a., - predseda predstavenstva

- Blackside, a.s., - ¢len dozornej rady

- BLUESIDE, a. s., - predseda dozornej rady

- CARD - NET, a. s., - predseda predstavenstva

- CES ePlatby Slovakia, a.s., - ¢len dozornej rady

- ECAR Group, a. s., - ¢len dozornej rady

- EFIT, a.s., - predseda predstavenstva

- FG Financial Group - SK, a. s., - predseda dozornej rady

- GBIMMO, a.s., - predseda predstavenstva

- Gothal Residence, a.s., - predseda predstavenstva

- KMET Handlov3, a.s.- ¢len dozornej rady

- Manuvia, a. s, - ¢len dozornej rady

- Nova Green Finance, a. s., - predseda predstavenstva

- Nova Real Estate Finance, a. s., - predseda predstavenstva



- Payment Data Solution, a.s. — predseda dozornej rady

- ROSLYN, a. s., - ¢len dozornej rady

- Silverside, a. s., - ¢len dozornej rady

- SOMO spravcovska, a. s., - ¢len dozornej rady

- VIPAPP, j.s. a., - predseda dozornej rady

- WINNER GROUP, a. s., - predseda dozornej rady

- Zeleznd studnicka, a.s., - predseda predstavenstva

- (CR) Afra real estate s.r.o., - konatel

- (CR) Arca funding, a.s. — konatel’

- (CR) Arca Capital Finance Group, a.s., od$tépny zavod, - predseda predstavenstva

- (CR) Arca Capital Bohemia, a.s., - $tatutarny riaditel a predseda spravnej rady

- (CR) BLUESIDE, a.s., - predseda dozornej rady

- (CR) CES ePlatby a.s., - ¢len dozornej rady

- (CR) EFIT Bohemia, a.s., - predseda dozornej rady

- (CR) Franti$kovy Lazné& SAVOY a.s., - predseda dozornej rady

- (CR) HiLow, s.r.0., - konatel (100% priame vlastnictvo)

- (CR) NetSide Europe a.s., - ¢len dozornej rady

- (CR) NOVA Money Market, investi¢ni fond s proménnym zéakladnim kapitalem, a.s., -predseda
spravnej rady

- (CR) Ondrasovka Holding, a.s., - ¢len dozornej rady

- (CR) Potraviny Delia CZ a.s., - ¢len dozornej rady

- (CR) RAVE ENTERPRISE a.s. - $tatutarny riaditel a ¢len spravnej rady (100% priame vlastnictvo)

- CR) VERAS INVEST CAPITAL a.s. - $tatutarny riaditel a ¢len spravnej rady (100% priame vlastnictvo)

- (CR) SAVOY REAL a.s.,- ¢len dozornej rady

- (CR) Silverside Czech, s.r.0., - ¢len dozornej rady

Ing. Milos Krssdk (Clen dozornej rady)

Clenstvo v $tatutdrnych organoch alebo dozornych radach inych obchodnych spolo¢nosti alebo Gcast na
podnikani inych obchodnych spolocnosti:

- Arca Brokerage House o.c.p. a.s. - predseda predstavenstva

5. Zoznam osdb s kvalifikovanou tié¢astou na spravcovskej spoloénosti

ARCA Capital Finance Group, a.s. (podiel v EUR) 125 000 /100%/

Vsetky Udaje uvedené v tejto rocnej sprave o hospoddreni spravcovskej spoloénosti s vlastnym majetkom
su uplné, pravdivé a spravne.

Prilohy:

Priloha ¢. 1 — porovnanie troch poslednych porovnatelnych uctovnych obdobi v Strukture savahy a vykazu
ziskov a strat podla stavu ku koncu porovnatelného uctovného obdobia

Priloha ¢. 2 — Uctovna zavierka spravcovskej spolo¢nosti k 31. decembru 2019



Priloha ¢. 1
K ro¢nej sprave o hospodareni spravcovskej spolo¢nosti s vlastnym majetkom
k 31. decembru 2019

Porovnanie troch poslednych porovnatelnych Gctovnych obdobi v Struktire stvahy a vykazu ziskov a strat
podla stavu ku koncu porovnatelného uctovného obdobia:

Vykaz financnej pozicie

k 31. decembru k 31. decembru k 31. decembru
2019 2018 2017

AKTIVA
Stdle aktiva
Dlhodoby nehmotny majetok 180 100 -
Dlhodoby hmotny majetok 258 - -
Pozicky materskej spolocnosti 1366 - -
Stdle aktiva spolu 1804 100 -
Obeiné aktiva
Obchodné pohladavky (voci fondu) 38 - -
Ostatné aktiva 1 1 -
Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty 43 43 137
Obezné aktiva spolu 82 44 137
AKTIVA SPOLU 1886 144 137
VLASTNE IMANIE
Zakladné imanie - nominalna hodnota 125 125 125
Zakonny rezervny fond a ostatné fondy 2813 13 13
Nerozdeleny zisk/(strata) (1502) (658) (8)
Vlastné imanie spolu 1436 (520) 130
ZAVAZKY
Dlhodobé zavazky
Dlhodobé zavazky z lizingu 189 - -
Finan¢né vypomoci od materskej spolo¢nosti - 468 -
Ostatné dlhodobé zavazky 24 - -
Dlhodobé zavézky spolu 213 468 -
Kratkodobé zavazky
Kratkodobé zavazky z lizingu 72 - -
Ostatné zavazky 166 196 7
Kratkodobé zavazky spolu 238 196 7
Zavazky spolu 450 664 7
PASIVA SPOLU 1886 144 137




Vykaz suhrnnych ziskov a strat

Rok 2019 Rok 2018 Rok 2017*
Vynosové uroky 47 - -
Nakladové uroky (9) (20) -
Cisté vynosy z trokov 38 (20) -
Vynosy z poplatkov a provizii 44 - -
Naklady na poplatky a provizie (1) - -
Cisté vynosy z poplatkov a provizif 43 - -
Cisty zisk/(strata) z devizovych operacii - - -
Vseobecné administrativne naklady (925) (629) (8)
Ostatné prevadzkové vysledky - - -
Zisk pred datiou z prijmov (844) (649) (8)
Dan z prijmov - - -
Cisty zisk/ (strata) po zdanen{** (844) (649) (8)
Zékladny/zriedeny zisk/(strata) na akciu (844) (649) (8)

*spravcovska spolocnost bola zaloZena dra 27. novembra 2017 a do obchodného registra bola

zapisand 7. decembra 2017

** vykaz ziskov a strat spravcovskej spoloc¢nosti je rovnaky ako vykaz suhrnnych ziskov a strat, nakolko
spravcovska spoloénost nema ziadne zlozky ostatnych stcasti sihrnného prijmu



Priloha €. 2
K rocnej sprave o hospodareni spravcovskej spolo¢nosti s vlastnym majetkom
k 31. decembru 2019

GOLDSIDE Asset Management, sprav. spol., a.s.
Individualna uctovna zavierka

pripravena v sulade s Medzinarodnymi standardmi pre
financné vykaznictvo, v zneni prijatom Europskou

Uniou a Sprava nezavislého auditora

za rok konciaci sa 31. decembra 2019
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(udaje v tabulkach su vyjadrené v tis. EUR)
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Vykaz financnej pozicie

k31. k 31. k31.
decembru decembru decembru
Pozn. 2019 2018 2017
AKTIVA
Stdle aktiva
Dlhodoby nehmotny majetok 5 180 100 -
Dlhodoby hmotny majetok 6 258 - -
Pozicky materskej spolocnosti 7 1366 - -
Stéle aktiva spolu 1804 100 -
ObeZné aktiva
Obchodné pohladavky (voci fondu) 38 - -
Ostatné aktiva 1 1 -
Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty 8 43 43 137
Obezné aktiva spolu 82 44 137
AKTIVA SPOLU 1886 144 137
VLASTNE IMANIE
Zakladné imanie - nominalna hodnota 9.1 125 125 125
Zakonny rezervny fond a ostatné fondy 9.2 2813 13 13
Nerozdeleny zisk/(strata) 9.3 (1502) (658) (8)
Vlastné imanie spolu 1436 (520) 130
ZAVAZKY
Dlhodobé zavazky
Dlhodobé zavazky z lizingu 11 189 - -
Finan¢né vypomoci od materskej spolo¢nosti 10 - 468 -
Ostatné dlhodobé zavazky 13 23 - -
Dlhodobé zavazky spolu 212 468 -
Kratkodobé zavazky
Kratkodobé zavazky z lizingu 11 72 -
Ostatné zavazky 13 166 196 7
Kratkodobé zavazky spolu 238 196 7
Zavazky spolu 450 664 7
PASIVA SPOLU 1886 144 137

Prilozené poznamky na stranach 8 aZz 44 tvoria neoddelitelnt sucast tejto individudlnej Uctovnej
zavierky.
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Vykaz suhrnnych ziskov a strat

Pozn. rok kondciaci sa rok kondciaci sa 31.
31. decembra 2019 decembra 2018

Vynosové uroky 15 47 -
Nakladové uroky 16 9) (20)
Cisté vynosy z trokov 38 (20)
Vynosy z poplatkov a provizii 17 44 -
Naklady na poplatky a provizie 18 (1) -
Cisté vynosy z poplatkov a provizif 43 -

Cisty zisk/(strata) z devizovych operécif - -

Vseobecné administrativne naklady 14 (925) (629)
Ostatné prevadzkové vysledky - -
Zisk pred dafiou z prijmov (844) (649)

Dan z prijmov - -
Cistd strata po zdanenf (844) (649)

Zakladny/zriedeny zisk/(strata) na akciu (7) (5)

Vykaz ziskov a strat sprdvcovskej spolocnosti je rovnaky ako vykaz suhrnnych ziskov a strat, nakolko
spravcovska spoloénost nema ziadne zlozky ostatnych sucasti sihrnného vysledku hospodarenia.

PriloZzené poznamky na stranach 8 az 44 tvoria neoddelitelnd sucast tejto individudlnej Uctovnej
zavierky.
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Vykaz o zmenach vo vlastnom imani

Kumulativne

zisky/ (straty)

Zakladné minulych  Vlastné imanie

Pozn. imanie Kapitdlové fondy obdobi spolu

Stav k 7. decembru 2017 9.1,9.2 125 13 - 138

Suhrnny zisk/(strata) za rok 2017 - - (8) (8)

Stav k 31. decembru 2017 125 13 (8) 130

Suhrnny zisk/(strata) za rok 2018 - - (650) (650)

Stav k 31. decembru 2018 9.1,9.2 125 13 (658) (520)

Suhrnny zisk/(strata) za rok 2019 (844) (844)
Vklad akciondra do ostatnych kapitalovych

fondov a kapitalizacia pdozicky 9.1,9.2 - 2 800 - 2800

Stav k 31. decembru 2019 125 2813 (1502) 1436

PriloZzené poznamky na stranach 8 az 44 tvoria neoddelitelnd sucast tejto individuédlnej Gétovne;j
zavierky.
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Vykaz o penaznych tokoch

Za rok kondiaci

Za rok konciaci

Pozn. 31. decembra 2019 31. decembra 2018
Periazné toky z prevadzkovej €innosti
Strata za beZné obdobie pred zdanenim (844) (649)
Upravena o:
Odpisy dlhodobého majetku 5,6 83 -
Nakladové uroky 16 9 20
Vynosové uroky 15 -47 -
Medzisucet (799) (629)
Zmeny pracovného kapitdlu:
Zmena stavu pohladavok (38) -
Zmena stavu zavazkov (8) 145
Cisté pefiazné toky z prevadzkovej &innosti (845) (484)
Periazné toky z investi¢nej ¢innosti
Vydavky na ndkup dlhodobého hmotného a nehmotného majetku (89) (58)
Cisté periazné toky z investi¢nej &innosti (89) (58)
Periazné toky z finan¢nej innosti
Vklad akcionara do ostatnych kapitalovych fondov 9.2 2278 -
Cerpanie poziciek od materskej spolo¢nosti 19 50 950
Splatky poziciek ¢erpanych od materskej spolo¢nosti - (500)
Poskytnuté pozicky materskej spolocnosti 19 -2 050 -
Splatky pozicky poskytnutej materskej spolocnosti 19 732 -
Splatky lizingu (71) -
Zaplatené droky (5) (2)
Cisté pefiaZné toky z finanénej €innosti 934 448
Cisty prirastok / (-) Ubytok pefiaznych prostriedkov a pefiaznych
ekvivalentov - (94)
Periazné prostriedky a periazné ekvivalenty na zaciatku obdobia 8 43 137

8

Periazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty na konci obdobia 43 43

Prilozené poznamky na stranach 8 aZz 44 tvoria neoddelitelnt sucast tejto individudlnej uctovnej

zavierky.
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1. VSEOBECNE INFORMACIE

Spravcovska spolocnost GOLDSIDE Asset Management, sprav. spol., a.s. (dalej ako ,spravcovska
spolo¢nost” alebo ,,Spolo¢nost”) so sidlom Plynarenska 7/A, Bratislava - mestska ¢ast Ruzinov 821 09,
ICO: 51 261 103, IC DPH: SK2120644438, zapisana v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava I,
odd. Sa, vl. C. 6695/B, bola zalo?end diia 27. novembra 2017 a do obchodného registra bola zapisand
7. decembra 2017. Svoju ¢innost vykonava v sulade s ustanoveniami zdkona ¢. 203/2011 Z.
o kolektivnom investovani v zneni neskorsich predpisov (dalej ako ,,zdkon o kolektivnom investovani“).

Hlavnym predmetom cinnosti Spolo¢nosti podla vypisu z Obchodného registra (od 9. marca 2019) je:

a) vytvdranie a spravovanie alternativnych investicnych fondov a zahranicnych alternativnych
investi¢nych fondov podla § 27 ods. 1 zakona o kolektivnom investovani na zdklade povolenia
udeleného Narodnou bankou Slovenska. Spravovanim alternativnych investi¢nych fondov a
zahraniénych alternativnych investicnych fondov sa podla ust. § 27 ods. 4 Zakona o
kolektivnom investovani rozumie riadenie investicii majetku alternativneho investi¢ného
fondu a zahrani¢ného alternativneho investi¢ného fondu a riadenie rizik suvisiacich s tymito
investiciami.

b)

dalsie ¢innosti, ktoré mdze spravcovska spolocnost podla ust. § 27 ods. 5 Zadkona o kolektivnom
investovani dodatoc¢ne vykonavat v ramci spravovania alternativneho investiéného fondu a
zahrani¢ného alternativneho investi¢ného fondu, ktorymi su:

i)

i)

administracia, ktorou sa rozumeju cinnosti podla ust. § 27 ods. 2 pism. b) Zakona o
kolektivnom investovani, a to vo vztahu k alternativnym investicnym fondom a
zahrani¢nym alternativnym investi¢cnym fondom,

distribdcia cennych papierov a majetkovych Ucasti alternativnych investi¢nych fondov
a zahrani¢nych alternativnych investi¢nych fondov,

¢innosti suvisiace s aktivami alternativneho investiéného fondu a zahrani¢ného
alternativneho investi¢ného fondu, a to sluzby nevyhnutné na splnenie povinnosti pri
sprave majetku alternativneho investi¢ného fondu alebo zahrani¢ného alternativneho
investicného fondu, sprava zariadeni, ¢innosti spravy nehnutelnosti, poradenstvo
podnikom o kapitalovej Strukture, priemyselnej stratégii a sUvisiacich otdzkach,
poradenstvo a sluzby tykajuce sa zluceni a kipy podnikov a iné sluzby spojené so
spravou alternativneho investiéného fondu alebo zahrani¢ného alternativneho
investicného fondu a spolocnosti a inych aktiv, do ktorych tento fond investoval.

Povolenie Ndrodnej banky Slovenska, Utvaru dohladu nad finanénym trhom, na vykondvanie &innosti

spravcovskej spolo¢nosti, ktoré su aktualne zapisané v Obchodnom registri, nadobudlo pravoplatnost
dnia 14. februdra 2019.

Spravcovska spolocnost vykonava ¢innost na Gzemi Slovenskej republiky.

Clenovia predstavenstva spravcovskej spolo¢nosti k 31. decembru 2019:

Predstavenstvo
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Predseda Mgr. Peter Janiga (od 18. aprila 2019)

Predseda Mgr. Vladimir Ravinger (do 17. aprila 2019)
Podpredseda Mgr. Peter Janiga (do 17. aprila 2019)
Podpredseda Mgr. Vladimir Ravinger (do 19. novembra 2019)
Clen Ing. Michal Hausner (od 20. novembra 2019)
Clen Ing. Radko Semancik

Clenovia dozornej rady spravcovskej spoloénosti k 31. decembru 2019:

Dozornad rada

Ing. Rastislav Veli¢
Ing. Henrich Kis

Ing. Milo$ Krssak

Zmeny v predstavenstve sprdavcovskej spolocnosti pocas roka 2019:

V priebehu uvedeného obdobia doslo od 18. aprila 2019 k zmenam vo funkcii predsedu a podpredsedu
predstavenstva. Do 17. aprila 2019 pdésobil vo funkcii predsedu predstavenstva Mgr. Vladimir
Ravinger, PhD. a vo funkcii podpredsedu predstavenstva Mgr. Peter Janiga. Od 18. aprila 2019 pésobil
vo funkcii predsedu Mgr. Peter Janiga a vo funkcii podpredsedu Mgr. Vladimir Ravinger, PhD. Mgr.
Vladimir Ravinger, PhD. bol z funkcie podpredsedu predstavenstva odvolany a dria 20. novembra 2019
bol do funkcie ¢lena predstavenstva menovany Ing. Michal Hausner.

Obchodné meno priamej materskej spolocnosti

Arca Capital Finance Group, a.s.

Obchodné meno najvyssej materskej spolo¢nosti

Arca Investments, a.s.

Obchodné meno materskej spolocnosti zostavujucej konsolidovanu uctovnu zavierku
Arca Investments, a.s.

Skupina ARCA predstavuje materski spolo¢nost Arca Investments, a.s. ajej dcérske a pridruzené
spoloc¢nosti (dalej ako ,,skupina ARCA”), ktoré vlastni priamo alebo nepriamo prostrednictvom svojich
dcérskych spolocnosti. Konsolidovana ucétovnd zdvierka skupiny ARCA zostavend v sulade s IFRS
prijatom Eurdpskou Uniou a vypracovanad k 31. decembru 2018 bola uloZend v registri Gctovnych

zdvierok vsulade so zdkonom ¢. 431/2002 Z.z. o Uctovnictve vzneni neskorSich predpisov.
Konsolidovana Ucétovna zavierka skupiny ARCA za rok 2019 eSte nebola zostavena.
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svyve

najvyssiu skupinu. Képiu tejto konsolidovanej G¢tovnej zavierky je mozné ziskat v sidle uvedenej
spolo¢nosti, na adrese Plynarenska 7/A, 821 09 Bratislava.

Schvdlenie uctovnej zdvierky za predchddzajtce tctovné obdobie

Akcionar Spoloc¢nosti vykondvajlci pésobnost valného zhromazdenia v sulade s § 190 Obchodného
zakonnika schvalil dia 27. februdra 2019 riadnu individudlnu Uc¢tovnu zavierku Spolo¢nosti za rok 2018
a preuctovanie straty za rok 2018 na ucet neuhradenych strat minulych rokov.

INFORMACIE O PODIELOVYCH FONDOCH

K 31. decembru 2019 Spolo¢nost spravuje jeden podielovy fond GOLDSIDE Real Estate Fund, o.p.f.,
GOLDSIDE Asset Management, sprav. spol., a.s. (dalej len ,Fond” alebo skrateny nazov Fondu
,GOLDSIDE Real Estate Fund“). Fond ma formu otvoreného podielového fondu a je vytvoreny ako
verejny $pecialny fond nehnutelnosti. Fond nespitia podmienky a poZiadavky pravneho aktu Eurépskej
Unie upravujuceho kolektivne investovanie.

Povolenie na vytvorenie Fondu bolo udelené rozhodnutim Narodnej banky Slovenska (dalej len ,,NBS“)
¢. z. 100-000-193-736 k¢. sp. NBS1-000-036-600 zo dna 2. oktébra 2019, ktoré nadobudlo
pravoplatnost dia 4. oktébra 2019. Fond bol vytvoreny na dobu neurditu.

Ciefom investi¢nej politiky Fondu je podielat sa na zhodnoteni realitného sektora a dosiahnut
a zabezpedit, v odporucanom investicnom horizonte a pri primeranej miere rizika, pre podielnikov
zhodnotenie majetku vo Fonde v mene EUR prostrednictvom investicii do prislusnej triedy aktiv, do
ktorej mozno investovat majetok vo Fonde podla $tatitu Fondu aktivnym vyhladavanim investi¢nych
prileZitosti na realitnom trhu. Investicie do realitnych aktiv moézu tvorit maximalne 90% objemu
majetku vo Fonde, dlhové nastroje a nastroje penazného trhu mozu tvorit maximalne 30% objemu
majetku vo Fonde a akciové investicie iné ako akcie naviazané na realitny sektor mézu tvorit maximalne
10% objemu majetku vo Fonde.

Zameranim investi¢nej stratégie a investi¢nej politiky je investovat zhromaZdené penazné prostriedky
do roznych typov aktiv, do ktorych mozno investovat majetok Fondu podla statutu Fondu, hlavne vsak
do nehnutelnosti. Nehnutelnosti bude spravcovska spolo¢nost do Fondu nadobudat predovsetkym
nepriamo klpou majetkovych ucasti v realitnych spoloc¢nostiach, ktoré vlastnia nehnutelnosti alebo
prostrednictvom kipy nehnutelnosti priamo do majetku vo Fonde alebo méze investovat periazné
prostriedky taktiez do inych aktiv spifiajdcich kritérid podla Zakona, z ktorych ekonomickej podstaty
vyplyva Uzke prepojenie s trhom nehnutelnhosti. Investovanim do tychto aktiv sa Fond vystavuje riziku
realitného sektora, predstavujiceho najma riziko zmeny hodnoty majetku vo Fonde v désledku zmeny
hodnoty nehnutelnosti. Na zmenu hodnoty nehnutelnosti vplyva najma zmena ocakdvaného prijmu
spojeného s vlastnenim nehnutelnosti, riziko neuzavretia najomnej zmluvy, riziko uzatvorenia
najomnej zmluvy za inych podmienok ako boli uvazované pri uzatvoreni kdpnej zmluvy, riziko, Ze
celkova vyska nakladov na udrzbu a opravu nehnutelnosti bude ina ako vyska uvaZzovana pri uzatvoreni
kipnej zmluvy alebo zmena trhovych ocakavani ohladom poZadovaného vynosu z investicie do
realitnych aktiv.

SPRAVA PODIELOVEHO FONDU

Spravcovska spolo¢nost vykonava vsulade so zakonom o kolektivnom investovani vsetky prava
k cennym papierom v majetku vo Fonde vratane hlasovacich prav v zaujme podielnikov.
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Spravcovska spoloénost vykondva spravu majetku vo Fonde samostatne vo svojom mene a na ucet
podielnikov. Spravcovska spolo¢nost vedie za Fond v sustave podvojného Uctovnictva oddelené
samostatné Uctovnictvo a zostavuje samostatnu Uctovnu zavierku podla ustanoveni § 40 zakona
o kolektivnom investovani. Majetok spravovany vo Fonde nie je majetkom spravcovskej spolo¢nosti,
individudlna actovna zavierka Fondu nie je konsolidovand do uctovnej zavierky spravcovskej
spoloénosti. Spravcovska spoloénost nezostavuje konsolidovanu Gétovnu zavierku, pretoze nespliia
podmienky na konsolidaciu podla ustanoveni § 22 zakona ¢. 431/2002 Z.z. o Uctovnictve v zneni
neskorsich predpisov (dalej ako ,,zakon o Gctovnictve®).

Penazné prostriedky ziskané vydavanim podielovych listov a majetok Fondu za ne nadobudnuty su
spolo¢nym majetkom podielnikov.

Depozitdrom Fondu je UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., so sidlom Zeletavskd, 14092
Praha 4 - Michle, Ceska republika, IC: 649 48 242, spolo¢nost zapisana v obchodnom registri vedenom
Mestskym sidom v Prahe, oddiel B, vlozka €. 3608, v Slovenskej republike konajuca prostrednictvom
svojej organizacnej zlozky: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., pobocka zahraniénej
banky, so sidlom Sancova 1/A, 813 33 Bratislava, ICO: 47 251 336, zapisanej v Obchodnom registri
Okresného sudu Bratislava |, oddiel: Po, viozka ¢. 2310/B. Depozitar ma pravnu formu akciovej
spoloc¢nosti (dalej ako ,,UCB*).

HLAVNE UCTOVNE ZASADY

NizsSie su uvedené hlavné uctovné zdsady uplatnené pri zostavovani tejto Uctovnej zavierky. Boli
aplikované konzistentne, pokial nie je uvedené inak (vid Poznamku 2.5).

1.1 Zakladné zasady pre zostavenie tGctovnej zavierky

Individudlna uctovna zdvierka spravcovskej spoloc¢nosti (dalej ako ,,uctovna zavierka“) za rok konciaci
sa 31. decembra 2019 a porovnatelné Udaje za rok 2018 a 2017, bola vypracovana v sulade
s Medzindarodnymi Standardmi pre financné vykaznictvo (dalej ako ,,IFRS“) v zneni prijatom Eurdpskou
Uniou (,EU*) . IFRS zahffiaju $tandardy schvalené Radou pre medzinarodné Gétovné $tandardy (,,IASB“)
a interpretaciami schvalenymi Vyborom pre interpretdcie medzinarodného financného vykaznictva
(,IFRIC*).

Toto je prva Gctovna zdvierka Spolo&nosti zostavena podla IFRS v zneni prijatom EU a bol v nej pouzity
Standard IFRS 1 Prvé uplatnenie medzindrodnych standardov financného vykaznictva. Vysvetlenie, ako
prechod na IFRS v zneni prijatom EU ovplyvnil finanénu situaciu, finanénl vykonnost a pefiazné toky
Spolocnosti je uvedené v Poznamke 20.

Tato Uctovna zdvierka je riadna Uctovna zdavierka Spolocnosti. Zostavenie tejto Uctovnej zavierky je
v Slovenskej republike v stulade so zdkonom o Uctovnictve. Podla § 17a) a 20 zakona o Uctovnictve sa
od spravcovskej spolo¢nosti vyZaduje, aby pripravovala svoju Uctovnu zavierku a vyro¢nu spravu podla
osobitnych predpisov — nariadenia Eurdpskeho parlamentu a Rady (ES) 1606/2002 o uplatriovani IFRS.

Uc¢tovnd zavierka v sulade s IFRS vypracovana k 31. decembru 2019 s ddtumom 28. aprila 2020 bude
po zostaveni uloZend v registri Uctovnych zavierok v sulade so zdkonom o UGétovnictve. Uctovna
zévierka je zostavena pre vseobecné poutzitie. Informdacie v nej uvedené nie je mozné pouzit pre ziadne
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$pecifické ucely alebo postdenie jednotlivych transakcii. Citatelia Gc¢tovnej zavierky by sa pri
rozhodovani nemali spoliehat na tuto Gétovnu zavierku ako jediny zdroj informacii.

Tato Uétovna zavierka je jedina riadna Uétovna zavierka zostavovana spravcovskou spolo¢nostou

Tato uctovna zavierka bola zostavend na zdklade principu ¢asového rozliSenia, podla ktorého sa
transakcie a dalSie skuto€nosti vykazuju v ¢ase ich vzniku a v Ucétovnej zavierke sa vykazuju v obdobi,
s ktorym suvisia, za predpokladu nepretrzitého pokracovania v ¢innosti Spolo¢nosti.

Zostavenie Uctovnej zavierky v stlade s IFRS platnymi v EU vyZaduje Uétovné odhady a uplatnenie
usudku vedenia pri aplikdcii postupov Uctovania na problematické transakcie. Oblasti, ktoré su
narocnejSie na posudenie alebo su zlozitejsie, pripadne oblasti, v ktorych predpoklady a odhady
vyznamnym spésobom ovplyviuja Uétovnu zavierku, si uvedené v Poznamke 4.

Predstavenstvo Spolo¢nosti méze akcionarom navrhnut zmenu Uctovnej zavierky aj po jej schvaleni na
valnom zhromazdeni akciondrov. AvSak podla § 16, odsekov 9 aZ 11 Zakona o uctovnictve, po zostaveni
a schvaleni Uctovnej zavierky nemozno otvarat uzavreté Uctovné knihy. Ak sa zisti po schvaleni
uctovnej zavierky, Ze Udaje za predchadzajice uctovné obdobie nie su porovnatelné, Zakon
o uétovnictve povoluje Uctovnej jednotke ich opravit v iétovnom obdobi, ked' tieto skutoénosti zistila
(vid'Poznamku 20).

U¢tovna zavierka je zostavend v tisicoch eur (,EUR"), pokial nie je uvedené inak. Sumy v zatvorkach
predstavuju zaporné hodnoty.

Spolo¢nost aplikuje vSetky Medzindrodné uc¢tovné standardy a interpretacie vydané Vyborom pre
medzinarodné standardy pre financéné vykaznictvo (International Accounting Standards Board - dalej
len ,1ASB") platnymi v EU, ktoré boli v platnosti k 31. decembru 2019.

ve

Nasledujtce $tandardy, dodatky a interpretdacie predstavuju tie, ktoré boli prijaté EU a s uéinné od

1. janudra 2019:

- IFRS 16: Lizingy
- Novelizdcia IFRS 9: Predcasné splatenie s negativnou kompenzdciou
- IFRIC 23: Uctovanie neistét v oblasti dane z prijmov

IFRS 16, Lizingy (vydany v janudri 2016 a uc¢inny pre rocné uctovné obdobia zacinajuca dna 1. januara
2019 alebo neskor). Tento novy Standard zavadza nové principy pre vykazovanie, ocenovanie,
prezentaciu a zverejiiovanie lizingu. IFRS 16 eliminuje klasifikaciu operativneho a finanéného lizingu,
tak ako to definuje IAS 17, a namiesto toho zavadza jednotny model Gcétovania pre najomcu.
Najomcovia su povinni vykazat: (a) aktiva a zavazky pre vsetky lizingy dlhsie ako 12 mesiacov pokial
nejde o aktiva malej hodnoty a (b) odpisovanie prenajatych aktiv oddelene od Uroku zo zavadzkov
z lizingu vo vykaze ziskov a strat. Z hladiska prenajimatela prebera IFRS 16 vacsinu uctovnych zésad zo
sucasného Standardu IAS 17. Prenajimatel pokracuje v klasifikacii operativneho a finan¢ného lizingu
a v rozdielnom uUctovani tychto dvoch typov lizingu. Vplyv aplikdcie tohto Standardu je detailnejsie
popisany v Poznamke 2.5 a v Pozndmkach 6 a 11.

Novelizdacia IFRS 9: Zmluvné ustanovenia o predcasnom splateni s negativhou odmenou (vydana 12.
oktébra 2017 a ucinna pre rocné uctovné obdobia zacinajuca dna 1. janudra 2019 alebo neskér).
Novela umozniuje ocenovat v amortizovanej hodnote urcité pozicky a dlhové cenné papiere, ktoré
mozu byt predcasne splatené vo vyske nizSej nez je amortizovana hodnota, napr. v redlnej hodnote

alebo v Ciastke, ktora zahfiia primeranu kompenzaciu pre prijemcu p6zicky vo vyske sucasnej hodnoty
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vplyvu zvySenia trhovej urokovej sadzby pocas zostavajucej Zivotnosti nastroja. Okrem toho, text
doplneny do standardu v €asti Vychodisko pre zaver opatovne potvrdzuje jestvujlice usmernenia v IFRS
9 tykajuce sa toho, Ze zmluvné modifikacie urcitych finanénych zavazkov ocefiovanych v amortizovanej
hodnote, ktoré nevedu k oduc¢tovaniu, budi mat za nasledok vykazanie zisku alebo straty vo vykaze
zisku a strat. Vo vadsine pripadov teda uctovné jednotky nebudd méct revidovat efektivnhu Grokovu
sadzbu pre zostatkovu dobu trvania Gveru, aby sa vyhli dopadu na zisk alebo stratu pri modifikovani
uveru. Implementdcia tejto novelizacie nemd vyznamny dopad na financné vykazy Spoloc¢nosti.

IFRIC 23, Uctovanie neistét v oblasti dane z prijmov (interpretécia vydana 7. juna 2017 a G¢inna pre
ro¢né uctovné obdobia zacinajuce 1. janudra 2019 alebo neskér). IAS 12 predpisuje, ako treba Uctovat
o splatnej a odloZenej dani, no nie to, ako sa maju zohladriovat dopady neistot. Interpretacia preto
objasnuje, ako sa maju aplikovat poziadavky na vykazovanie a oceriovanie uvedené v IAS 12, ked
existuje neistota ohfadom dane z prijmov. Implementdcia tohto standardu nema vplyv na jej uctovnu
zavierku.

Nasledujuce Standardy, dodatky a interpretacie predstavuju tie, ktoré eSte neboli k datumu pripravy
finanénych vykazov prijaté EU alebo nenadobudli Géinnost:

- Novelizdcia IFRS 3: Definicia podniku

- Novelizdcia IAS 1 a IAS8: Definicia vyznamnosti

- Novelizdcia IAS 19: Upravy, krdtenie alebo vysporiadanie penzijnych programov

- Novelizdacia IAS 28: DIhodobé majetkové podiely v pridruZzenych a spolocnych podnikoch

- Wylepsenia Medzindrodnych standardov financného vykaznictva na obdobie rokov 2015-2017
— Novelizdcia IFRS 3, IFRS 11, IAS 12 a IAS 23

- IFRS 17: Poistné zmluvy

- Doplnenia k IFRS 9, IAS 39 a IFRS 7 Reforma referencnej urokovej sadzby

Novelizdacia IFRS 3: Definicia podniku (vydana 22. oktébra 2018 a ucinnd pre akvizicie od zaciatku
rocného uctovného obdobia, ktoré zacne 1. janudra 2020 alebo neskor). Novela meni definiciu
podniku. Podnik musi mat vstupy a zasadné procesy, ktoré spolo¢ne vyznamnym spésobom prispievajd
k schopnosti vytvarat vystupy. Nové usmernenia poskytuji ramec na vyhodnotenie, kedy existuju
vstupy a zasadné procesy, vratane zacinajucich podnikov, ktoré este vystupy nevygenerovali. Ak este
vystupy neexistuju, podmienkou pre klasifikaciu ako podnik je existencia organizovanej pracovne;j sily.
Definicia vyrazu ,vystupy” sa zUzZila asuUstreduje sa na tovary asluzby poskytované zadkaznikom,
generovanie investi¢nych a inych vynosov, pricom vylucuje benefity vo forme nizsich nakladov a inych
ekonomickych Uzitkov. Taktiez uz nie je potrebné posudzovat, ¢i Ucastnici trhu st schopni nahradit
chybajlce prvky alebo integrovat nadobudnuté ¢innosti a aktiva. U¢tovna jednotka moze aplikovat
»test koncentracie”. Nadobudnuté aktiva nebudu predstavovat podnik, ak sa v podstate celd reélna
hodnota nadobudnutych aktiv (pred odpocitanim zavazkov) bude koncentrovat do jedného aktiva
(alebo skupiny podobnych aktiv). Spolo¢nost v stvislosti s implementaciou tychto vylepseni neocakava
vyznamny dopad na financ¢né vykazy Spolo¢nosti.

Novelizacia IAS 1 a IAS 8: Definicia vyznamnosti (vydana 22. oktébra 2018 a ucinna pre akvizicie od
zacCiatku rocného ucétovného obdobia, ktoré zacne 1. janudra 2020 alebo neskér). Novela objasriuje
definiciu toho, ¢o je vyznamné, asp6sob aplikovania vyznamnosti tak, Ze do definicie zahfna
usmernenia, ktoré sa doposial objavovali na inych miestach v IFRS. Okrem toho vylepSuje aj
vysvetlenia, ktoré definiciu dopliuju. Novela tiez zabezpecuje, Ze definicia vyznamnosti je konzistentna
vo vietkych IFRS standardoch. Informacia je vyznamna vtedy, ak sa da racionalne ocakavat, Ze by sa jej
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vynechanim, nespravnym alebo nejasnym uvedenim mohli ovplyvnit rozhodnutia, ktoré prijimaju
primarni uZivatelia na zaklade Uctovnej zavierky, ktorad bola zostavend na vseobecné Ucely tak, aby
poskytla finanéné informacie o konkrétnej UGctovnej jednotke. Spoloénost v suvislosti
s implementdciou tychto vylepseni neocakava vyznamny dopad na finanéné vykazy Spolocnosti.

Novelizdcia IAS 19: Upravy, krdtenie alebo vysporiadanie penzijnych programov (vydana 7. februara
2018 a ucinna pre rocné uctovné obdobia zacinajuce 1. januara 2019 alebo neskor). Novela Specifikuje,
ako sa ma urcovat vyska penzijnych nakladov, ked dbéjde k zmenam v penzijnom programe so
stanovenymi pozitkami. Ak déjde k nejakej zmene (t.j. k Uprave, krateniu alebo vysporiadaniu)
penzijného programu, IAS 19 vyZzaduje vykonat opatovné precenenie Cistého zavazku alebo Cistého
aktiva zo stanovenych pozitkov. Novela pozaduje, aby sa aktualizované predpoklady ztohto
precenenia pouZzili na stanovenie vysky ndkladov sucasnej sluzby a Cistého udrokového nakladu za
zostavajucu cast vykazovaného obdobia po zmene penzijného programu. Pred touto novelou IAS 19
nespecifikoval, ako sa maju tieto naklady vypocitat za obdobie po zmene penzijného programu.
Ocakdva sa, Ze poutzitie aktualizovanych predpokladov na zdklade novely povedie k poskytnutiu
uzitoénych informacii uzivatelom Uctovnej zavierky. Spoloc¢nost v suvislosti s implementaciou tychto
vylepSeni neocakdva vyznamny dopad na finanéné vykazy Spolocnosti.

7 rv

Novelizacia IAS 28: DIhodobé ucasti v pridruZenych spolocnostiach a spolocnych podnikoch (vydana
12. oktébra 2017 a ucinna pre rocné uctovné obdobia zac¢inajuca dna 1. janudra 2019 alebo neskor,
Eurdpska Komisia rozhodla odloZit prijatie doplneni na neurcito). Novela objasriuje, Ze uUctovné
jednotky by mali aplikovat IFRS 9 na dlhodobé pé6zicky, prioritné akcie a podobné nastroje, ktoré tvoria
sucast Cistej investicie do spolo¢nosti ocenenej metddou podielu na vlastnom imani predtym, nez
mozZu znizit tato Gctovnu hodnotu o podiel na strate, ktory prevysuje vysku podielu investora na
kmeriovych akcidch. Spolo¢nost v suvislosti s implementdaciou tychto vylepseni neocakéva vyznamny

dopad na financ¢né vykazy Spolo¢nosti.

Rocny projekt zlepsSeni IFRS 2015 - 2017, cyklus — novely IFRS 3, IFRS 11, IAS 12 a IAS 23 (vydand 12.
decembra 2017 ucinna pre rocné Uctovné obdobia zacinajuca dna 1. janudra 2019 alebo neskér).
Spolo¢nost v suvislosti s implementéciou tychto vylepseni neodakava vyznamny dopad na finanéné
vykazy Spolo¢nosti.

IFRS 17: Poistné zmluvy (vydany 18. maja 2017 a ucinny pre ro¢né uctovné obdobia zacinajuce 1.
januara 2021 alebo neskor, ak bude schvaleny Eurdpskou Uniou). IFRS 17 nahrddza standard IFRS 4, na
zéklade ktorého mali spolo¢nosti povinnost Gétovat o poistnych zmluvach podla existujicich postupov.
V désledku toho bolo pre investorov tazké porovnavat a posudzovat finanéné vysledky inak podobnych
poistovni. IFRS 17 je Standardom zaloZzenym na jednom principe, ktory zohladruje vsetky typy
poistnych zmlGv, vratane zaistnych zmlav, ktoré poistoviia vlastni. Standard vyzaduje, aby sa skupiny
poistnych zmluv vykazovali a ocefovali: (i) v sicasnej hodnote buducich pefiaznych tokov (penaznych
tokov zplneni) upravenej o existujuce rizika, ktora zohladnuje vsSetky dostupné informacie
o penaznych tokoch z plneni spdsobom konzistentnym so zistitelnymi trhovymi informaciami, zvysenej
(ak tato hodnota predstavuje zdvazok) alebo zniZenej (ak tato hodnota predstavuje aktivum) (ii)
o Ciastku reprezentujucu nezaslizeny zisk v skupine poistnych zmliv (zmluvna marza za poskytovanu
sluzbu). Poistovne budu vykazovat zisk zo skupiny poistnych zmliv poéas celého obdobia poskytovania
poistného krytia postupne tak, ako bude existujlce riziko expirovat. Ak je skupina poistnych zmlav
stratova, alebo sa takou stane, vykaze Uctovna jednotka stratu okamzite. Spoloénost neocakava, ze
vplyv tohto Standardu na jej financné vykazy bude vyznamny.
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Doplnenia k IFRS 9, IAS 39 a IFRS 7 Reforma referencnej urokovej sadzby (Gcinné pre uctovné obdobia,
ktoré zacinaju 1. janudra 2020 alebo neskor). Doplnenia sa zaoberaju otazkami ovplyviujicimi
finanéné vykazovanie v obdobi pred reformou IBOR, st povinné a vztahuju sa na vietky zabezpecovacie
vztahy (hedging), ktoré su priamo ovplyvnené neistotami suvisiacimi s reformou IBOR. V3etky
spoloc¢nosti, ktoré maju hedgingy, na ktoré ma reforma IBOR vplyv, musia:

e posudit, ¢i sa referenéna Urokova sadzba, na ktorej je zalozené zabezpecenie (hedging)
penaznych tokov, nezmeni v dosledku reformy IBOR, pri posudzovani, ¢i buduce perfiazné toky
su vysoko pravdepodobné. V pripade ukoncenych zabezpeceni sa uplatni ten isty predpoklad
aj na urcenie toho, ¢i sa ocakava, Ze dbéjde k zabezpecovanym buduicim pefiaznym tokom.

e posudit, ¢i ekonomicky vztah medzi zabezpecenou polozkou a zabezpecovacim nastrojom
existuje na zdklade predpokladov, Ze referenéna hodnota Urokovej sadzby, na ktorej je zaistena
polozka a zabezpecovaci nastroj zalozeny, sa nezmeni v désledku reformy IBOR.

¢ neukoncit zabezpecovaci vztah pocas obdobia neistoty vyplyvajlcej z reformy IBOR iba preto,
Ze skutocéné vysledky zabezpecenia su mimo rozsahu 80 - 125%.

e uplatrfovat poZiadavku na separatnu identifikovatelnost iba na zaciatku zabezpecovacieho
vztahu. Podobna vynimka sa poskytuje aj na nové urlenie zabezpeclovanych poloziek v
zabezpeceniach, kde su casto zabezpecované polozky ukoncené ako uréené na zabezpecenie a
s znova uréené ako zabezpecované - napr. makro zabezpecenie.

Spolo¢nost neocakava, Ze doplnenia budld mat vyznamny vplyv na Gétovnu zavierku pri ich prvej
aplikacii.

1.2 Prepocet cudzich mien
(i) Funkiénd mena a mena prezentdcie uctovnej zavierky

Polozky zahrnuté do uctovnej zavierky Spolocnosti si ocenené v mene primarneho ekonomického
prostredia, vktorom UGc¢tovna jednotka poésobi (,funkénd mena“). Uc&tovna zévierka k 31.
decembru2019 je prezentovand v eurdch (EUR), ktoré su funkénou menou a menou vykazovania
Spolocnosti.

(ii) Transakcie a stivahové zostatky

Penazné aktiva a zavazky denominované v cudzej mene sa prepocitavaju na euro a vykazuju v uctovnej
zavierke v sulade so zakonom o uUctovnictve referencnym vymennym kurzom uréenym a vyhlasenym
Eurdpskou centralnou bankou alebo NBS v deni predchadzajuci diiu uskutoénenia Uctovného pripadu
avden, ku ktorému sa zostavuje Uctovna zavierka. Vynosy a ndklady v cudzej mene sa vykazuju
prepocitané na euro v U¢tovnom systéme spravcovskej spoloc¢nosti referenénym vymennym kurzom
ur¢enym avyhldsenym Eurdpskou centrdlnou bankou alebo NBS vden predchddzajidci diu
uskutocnenia uctovného pripadu.

Kurzové zisky (straty) z transakcii v cudzich mendach su vykazané vo vykaze suhrnnych ziskov a strat

v polozke ,, Cisty zisk (strata) z devizovych operdcii“.

1.3 Dlhodoby nehmotny majetok
Nehmotny majetok Spolo¢nosti ma konecnu Zivotnost a obsahuje najma softvér a ocenitelné prava.
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Obstaravané softvérové licencie a ocenitelné prava sa aktivuju v hodnote nakladov vynaloZenych na
ich obstaranie a uvedenie do pouZzivania. Softvér a ocenitelné prdva si oceriované obstaravacou cenou

Doba Zivotnosti v rokoch

Aktiva s pravom uZivania:
Kancelarske priestory 6
Motorové vozidla 4
znizenou o opravky.
Nehmotny majetok je amortizovany rovnomerne pocas predpokladanej doby Zivotnosti:

Doba zivotnosti v rokoch

Softvér 5
Ocenitelné prava 5

Ak dbéjde k poklesu hodnoty, Gctovnad hodnota softvéru a ocenitelné prava sa zniZia na uzitkovu
hodnotu alebo realnu hodnotu zniZenu o naklady na predaj podla toho, ktora je vyssia.

1.4 Dlhodoby hmotny majetok

Dlhodoby hmotny majetok sa vykazuje v historickej obstaravacej cene znizenej o opravky a pripadne
o znizenie hodnoty majetku. Historické ceny zahfriaju naklady, ktoré sa daju priamo priradit obstaraniu
danej polozky majetku.

Vydavky vynaloZené na obstaranie po zaradeni majetku do uZivania su kapitalizované len v pripade, ak
je pravdepodobné, Ze Spolocnosti budu v suvislosti s danou polozkou majetku plynut dodatoéné
budice ekonomické UGzitky atieto vydavky mozino spolahlivo ocenit. Ostatné naklady na opravy
a udrzbu sa uctuju ako naklad v uctovnom obdobi, v ktorom boli prislusné prace vykonané. Naklady,
vynaloZené za u¢elom nahradenia vacsej Casti alebo komponentov dlhodobého hmotného majetku su
aktivované a nahradena cast je vyradena.

Pozemky a obstaravany dlhodoby hmotny majetok sa neodpisuju. Odpisy ostatného dlhodobého
hmotného majetku sa pocitaju linearne zrozdielu medzi jeho obstaravacou cenou a konecnou
rezidualnou hodnotou pocas doby predpokladanej ekonomicke] Zivotnosti.

Predpokladand doba Zivotnosti jednotlivych skupin majetku je nasledovna:

Konelna rezidudlna hodnota majetku predstavuje predpokladand sumu, ktord by Spoloénost
v sUcasnosti ziskala pri predaji majetku, ocistend o naklady na predaj majetku za predpokladu
a podmienok, Ze by bol tento majetok na konci svojej Zivotnosti. Konec¢na rezidualna hodnota majetku
je nula, ak Spolo¢nost ocakadva vyuZivanie majetku do konca jeho predpokladanej Zivotnosti.
K sivahovému dnu sa rezidudlna hodnota a predpokladand doba Zivotnosti dlhodobého majetku
prehodnocuje a ak je to potrebné, upravuje.
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Ku dnu, ku ktorému sa zostavuje Uctovna zavierka, vedenie prehodnocuje, ¢i nastali skuto¢nosti
spOsobujuce znizenie hodnoty dlhodobého hmotného majetku. Ak taka skutoénost existuje, vedenie
odhadne realizovatelnd hodnotu majetku, ktord sa urci ako realna hodnota znizena o naklady na predaj
alebo UZitkovd hodnota majetku, podla toho, ktora je vy$sia. Uétovnd hodnota sa zniZi na
realizovatelnu hodnotu a zniZenie hodnoty sa vykazuje ako naklad. Znizenie hodnoty majetku vykdzané
v minulych obdobiach sa rozpusti, ak d6jde k zmene odhadu pouzitého pri uréeni lzitkovej hodnoty
alebo redlnej hodnoty majetku zniZenej o ndklady na preda;j.

Zisky alebo straty plynuce z vyradenia alebo likvidacie polozky majetku sa urcia ako rozdiel medzi
vynosom a uc¢tovnou hodnotou majetku a su zahrnuté do vykazu ziskov a strat a ostatného sihrnného
zisku alebo strat.

1.5 Lizing

Spolo¢nost je ndjomcom. Spolocnost v tejto Uctovnej zavierke aplikovala IFRS 16 — Lizing, pricom
uplatnila modifikovany retrospektivny pristup a preto porovnatelné Udaje za predchadzajice uctovné
obdobie neboli upravené a su vykazované aj v tejto uctovnej zdvierke v stlade s IAS 17 — Lizing a IFRIC
4 — Urcenie, ¢i vztah obsahuje lizing. Detaily uctovnych principov podla IAS 17 a IFRIC 4 su vykazané
samostatne, ak su odlisné od principov podla IFRS 16 a vplyv tychto zmien je vykdzany v Pozndamke 6
a Poznamke 11.

Uctovné zdsady uplatriované od 1. janudra 2019:

Pri vzniku zmluvného vztahu Spolocnost posudzuje, ¢i je zmluvny vztah lizingom alebo ¢i obsahuje
lizing. Zmluvny vztah je lizingom alebo obsahuje lizing, ak postupuje pravo uZivat urcité identifikované
aktivum pocas stanoveného ¢asového obdobia za Ghradu. Na to, aby Spolo¢nost mohla posudit, ¢i je
zmluvny vztah lizingom alebo ¢i lizing obsahuje, Spoloénost posudzuje ¢i:

- zmluvny vztah obsahuje pravo pouZivania identifikovaného aktiva — toto méZe byt vzmluve
$pecifikované explicitne alebo implicitne a malo by byt fyzicky oddelitelné alebo by malo ist v podstate
o takmer celd kapacitu fyzicky oddelitelného aktiva. V pripade, ak ma dodavatel aktiva pravo nahradit
prenajimané aktivum inym aktivom, nejde o identifikované aktivum,

- Spolo¢nost ma pocas obdobia pouzivania aktiva pravo ziskat v podstate vsetky ekonomické uzitky
z jeho pouzivania,

- Spoloénost ma pravo urcovat pouzivanie aktiva, ¢ize ma rozhodovacie pravo urcéovat ako a na aky tcel
bude aktivum pouzivané. Vo vynimocnych pripadoch, ked'je rozhodnutie o tom ako a na aky ucel bude
aktivum pouZivané vopred urcené, Spolo¢nost ma pravo urcovat pouZivanie aktiva ak:

- ma préavo prevadzkovat dané aktivum,

- Spoloénost sa podielala na nastaveni designu aktiva, ktory preduréil ako a na aky ucel bude
aktivum pouzivané.

Tieto principy sa uplatfiuju na zmluvné vztahy, ktoré boli uzatvorené alebo upravené 1. januara 2019
a neskor.

Pri vzniku zmluvného vztahu alebo pri posudeni zmluvného vztahu, ktory obsahuje lizingovy
komponent, Spoloénost alokuje Uhradu obsiahnutd v zmluvnom vztahu k jednotlivym lizingovym
komponentom na principe ich relativnych samostatnych cien. V pripade lizingového vztahu na
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prendjom kancelarskych priestorov (Spolo¢nost je najomcom) sa Spoloc¢nost rozhodla oddelit
komponenty lizingového vztahu, ktoré nepredstavuju lizing a Uétovat o nich oddelene.

Uctovné zdsady uplatriované do 1. janudra 2019:

Pre zmluvné vztahy uzatvorené pred 1. janudarom 2019 Spoloénost urcovala, ¢i zmluvny vztah bol
lizingom alebo obsahoval lizing na zdklade posudenia nasledovnych skutocnosti:

- predmet zmluvného vztahu je zavisly na pouzivani uréitého Specifického aktiva alebo skupiny
aktiv,

- zmluvny vztah obsahuje postlpenie prava na pouzivanie aktiva. Zmluvny vztah obsahuje
postupenie prava na pouzivanie aktiva, ak je splnend niektord z nasledovnych podmienok:

o kupujaci ma schopnost alebo pravo prevadzkovat aktivum a pritom ziskat alebo
kontrolovat viac ako nevyznamnu ¢ast vystupov z jeho pouzivania,

o kupujuci ma schopnost alebo pravo kontrolovat fyzicky pristup k aktivu a pritom ziskat
alebo kontrolovat viac ako nevyznamnu ¢ast vystupov z jeho pouzZivania,

o skutocnosti a okolnosti naznacuju, ze je nepravdepodobné, ze iné zmluvné strany
ziskaju viac ako nevyznamnu cast vystupov z pouZivania aktiva a cena za jednu mernu
jednotku vystupov z pouZzivania aktiva nie je ani uréena ako fixnd ciastka, ani sa
nerovna sucasnej trhovej cene za jednu mernu jednotku vystupu z pouZivania aktiva.

Podla IFRS 16 (u najomcu)

Spoloénost vykazuje pravo pouzivat aktivum a zavizok zlizingu k momentu vzniku lizingového
zmluvného vztahu. Pravo pouZivat aktivum je pri prvotnom uUctovani ocenené v obstaravacej cene,
ktora sa skladd z lizingového zdvazku upraveného o lizingové a iné platby zrealizované pred alebo v den
zaciatku lizingu, plus priame naklady suvisiace so vznikom lizingového vztahu a odhad nakladov na
odstranenie, rozobratie aktiva alebo uvedenie miesta, na ktorom je aktivum umiestnené, do
povodného stavu, minus pripadné dotdcie a iné prijaté prispevky.

Pravo pouzivat aktivum je pri naslednom vykazovani odpisované pouzitim linedarnej metddy
odpisovania pocas doby Zivotnosti alebo doby prenajmu, podla toho, ktora je kratSia. Doba Zivotnosti
prava pouzivat aktivum je uréena rovnako ako doba Zivotnosti dlhodobého hmotného majetku. Pravo
pouzivat aktivum je tieZ upravované o pripadné zniZzenie hodnoty alebo je jeho hodnota upravena
o pripadné zmeny v lizingovom zavazku.

Lizingovy zavazok je pri prvotnom uUctovani oceneny v sucasnej hodnote lizingovych splatok, ktoré
neboli zaplatené v momente zaciatku lizingu, diskontovanych pouZitim implicitnej urokovej miery
lizingu, pripadne, ak ju nie je moziné zistit, pouZitim margindlnej Urokovej miery Spolocnosti.
Spolo¢nost pouziva implicitnd drokovi mieru lizingu.

Lizingové splatky, ktoré boli zohladnené pri oceneni lizingového zavazku, zahfiaju:

- fixné splatky,

- variabilné lizingové splatky, ktoré zavisia na indexe alebo urcitej sadzbe, pricom su pri
prvotnom vykdzani ocenené podla hodnoty indexu alebo sadzby platnej v den zaciatku lizingu,

- Ciastka predstavujuca zostatkovu hodnotu aktiva pri ukonéeni lizingového vztahu, a

- cena, ktora bude zaplatena pri uplatneni kipnej opcie, ak je pravdepodobné, Ze kdpna opcia
bude uplatnena, lizingové splatky, ktoré budu zaplatené pri prediZeni doby lizingového vztahu,
ak je pravdepodobné, 7e opcia na prediZenie lizingového vztahu bude uplatnend a pokuty za
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predcasné ukonceniu lizingového vztahu, ak je pravdepodobné, Ze lizingovy vztah bude
pred¢asne ukonceny.

Nasledne je lizingovy zavazok vykazovany v hodnote amortizovanych ndkladov uréenych pouzitim
efektivnej urokovej miery. Vyska lizingového zavazku je prehodnotend v pripadoch, ked sa ocakava
zmena lizingovych splatok z dovodu zmeny indexu, sadzby, od ktorej sa odvija cena lizingu, alebo sa
ocCakava zmena zostatkovej hodnoty aktiva pri ukonceni lizingu, alebo sa stane pravdepodobnym
vyuzitie kiipnej opcie, opcie na predizenie lizingového vztahu alebo predéasné ukonéenie lizingového
vztahu.

Ak je lizingovy zavazok prehodnoteny z dévodov uvedenych vyssSie, rozdiel je zauctovany voci
zostatkovej hodnote prdva na pouzivanie aktiva, pripadne do vykazu ziskov a strat, ak je uz zostatkova
hodnota prava na pouzivanie aktiva nulova.

Spolo¢nost vykazuje pravo na pouzivanie aktiv, z ktorych Ziadne nespifia definiciu investicii do
nehnutelnosti, ako sucast dlhodobého hmotného majetku a lizingové zavazky vykazuje na
samostatnom riadku vo vykaze finan¢nej pozicie.

Kratkodoby lizing a lizing aktiv s nizkou hodnotou

Spolo¢nost sa rozhodla nevykazovat pravo na pouZivanie aktiv a k nim prislichajlicich lizingovych
zdvizkov pre lizingy s dobou zmluvného vztahu na 12 mesiacov alebo menej a aktiv s nizkou
obstaravacou cenou, vratane IT zariadeni. Spoloénost vykazuje lizingové splatky suvisiace s tymito
zmluvnymi vztahmi ako naklad rovhomerne pocas doby trvania lizingového vztahu.

Podla IAS 17 (u najomcu)

V porovnatelnych Udajoch za predchadzajice uctovné obdobie klasifikuje Spolocnost lizingy, pri
ktorych zndsa v podstate vSetky rizikd a vyhody spojené s vlastnictvom aktiv, ako finanény lizing.
Majetok obstarany formou finan¢ného lizingu je na zaciatku ndgjomného vztahu aktivovany bud'v jeho
realnej hodnote alebo v su¢asnej hodnote minimalnych lizingovych splatok podla toho, ktora z nich je
nizsia. Kazda lizingova splatka sa rozdeluje medzi zavazok a financné naklady tak, aby sa dosiahla
konStantna miera uplatnena na neuhradeny finanény zostatok. Zodpovedajuce zavazky z prendjmu,
bez finanénych nékladov, su stcastou Uverov. Urokové naklady sa Gctuju do vykazu sihrnnych ziskov
a strat pocas doby trvania lizingu tak, aby sa dosiahla efektivna Urokova miera uplatnend na zostatok
zavazku z lizingu za kazdé obdobie. DIhodoby hmotny majetok obstarany prostrednictvom finanéného
lizingu sa odpisuje bud’ pocas doby Zivotnosti majetku, alebo pocas doby trvania lizingu ak je kratsia,
za predpokladu, Ze Spoloénost nevie s uritostou povedat, ¢i ziska po skonceni lizingu vlastnictvo
k prenajimanému majetku.

Lizing majetku, pri ktorom prenajimatel nesie vyznamnu ¢ast rizik a potencialnych ziskov spojenych s
vlastnictvom, sa klasifikuje ako operativny lizing. Splatky realizované v rdmci operativneho lizingu su
vykazované rovnomerne vo vykaze suhrnnych ziskov a strat pocas doby trvania lizingu.

1.6 Financné aktiva

Financné aktiva v amortizovanej hodnote su prvotne ocenené v redlnej hodnote plus transakcéné
naklady priamo spojené s ich obstaranim. Financné aktiva v realnej hodnote precefované cez vykaz
ziskov a strat a financ¢né aktiva v redlnej hodnote preceriované cez iny komplexny vysledok (,,FVOCI“)
su prvotne ocenené v realnej hodnote.
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Klasifikacia finan¢nych aktiv je odlisna pre dlhové a majetkové nastroje, preto je potrebné v prvom
kroku definovat, ¢i su finanéné aktiva investiciou do nastrojov vlastného imania alebo ide o dlhovy
nastroj. Majetkovy nastroj je definovany ako akakolvek zmluva, ktora preukazuje zostatkovy podiel na
Cistych aktivach inej i¢tovnej jednotky. Na splnenie tejto podmienky Spolo¢nost kontroluje, ¢i nastroj
neobsahuje zmluvnu povinnost emitenta dodat pefiazni hotovost alebo iné finanéné aktivum alebo
vymenit finanéné aktivum alebo finanény zavizok sinym subjektom za podmienok, ktoré su pre
emitenta potencidlne nevyhodné.

Vietky finanéné nastroje, ktoré nesplfiaju kritéria nastrojov vlastného imania, Spolo¢nost klasifikuje
ako dlhové nastroje.

A) Financéné aktiva — dlhové nastroje

Klasifikacia dlhovych financnych nastrojov a ich ndsledné ocenenie zavisi od konkrétneho obchodného
modelu, do ktorého boli finanéné aktiva zaradené na zaklade charakteristik zmluvnych periaznych
tokov financnych aktiv.

Spoloénost klasifikuje dlhové nastroje do nasledujucich portfélii:

- Financné aktiva v redlnej hodnote precefiované cez vykaz ziskov a strat (,,FVPL");
- Financné aktiva v redlnej hodnote precefiované cez iny komplexny vysledok (,,FVOCI“);
- Financné aktiva v amortizovanej hodnote (,,AC“).

a) Financné aktiva v redlnej hodnote preceriované cez vykaz ziskov a strat (,,FVPL)

Portfdlio zahffia dve podkategoérie:

- Financné aktiva na obchodovanie (,HFT“) a
- Finan€né aktiva pri obstarani klasifikované v realnej hodnote precefiované cez vykaz ziskov
a strat (,,FVPL").

Spolo¢nost aktudlne neeviduje Ziadne financné aktiva na obchodovanie v kategérii HFT. Finanéné

Avev

aktiva Spoloc¢nosti, s vynimkou p6Zi¢ky poskytnutej materskej spolo¢nosti, patria do kategdrie FVPL.
Dlhové nastroje musia byt zaradené do portfélia FVPL pokial:

- nie st drzané v rdmci obchodného modelu, ktorého cielom je drzat aktiva s cieflom inkasovat
zmluvné penaziné toky, alebo vramci obchodného modelu, ktorého cielom je inkasovat
zmluvné penazné toky a predavat financné aktiva; alebo

- zmluvné podmienky vedu k penaznym tokom, ktoré nie si vyhradne splatkami istiny a arokov.
Inak by tieto financné ndstroje boli drzané v rdmci obchodného modelu, ktorého cielom je
drzat aktiva s cielom inkasovat zmluvné penazné toky, alebo v rdmci obchodného modelu,
ktorého cielom je inkasovat zmluvné penazné toky a predavat financné aktiva.

Financ¢né aktiva v redlnej hodnote precenované cez vykaz ziskov a strat su vykazované v individualnom
vykaze o financnej situdcii v redlnej hodnote. Zisky a straty vyplyvajice zo zmien redlnej hodnoty sa
vykazuju v individudlnom vykaze ziskov a strat a iného komplexného vysledku na riadku , Ostatné
prevadzkové vysledky” v obdobi, v ktorom vznikli. Urokové vynosy/urokové naklady st vykdzané
v individualnom vykaze ziskov a strat a iného komplexného vysledku na riadku ,Vynosové droky“/
,Nakladové uroky“.

b) Financné aktiva v redlnej hodnote preceriované cez iny komplexny vysledok (,, FVOCI”)
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Finanéné aktiva v redlnej hodnote precefiované cez iny komplexny vysledok zahffiaju finanéné aktiva
drzané v ramci obchodného modelu s cielom inkasovat zmluvné pernazné toky, ktoré predstavuju
vyhradne splatky istiny a Grokov z nesplatenej istiny, ako aj ich predavat. Posudenie klasifikacie sa musi
uplatriovat na cely dlhovy nastroj.

Vindividualnom vykaze o financnej situacii su tieto finanéné aktiva precefiované v redlnej hodnote cez
iny komplexny vysledok. Nerealizované zisky a straty vyplyvajuce zo zmien redlnej hodnoty tychto
financnych aktiv sa vykazuju v inom komplexnom vysledku.

V pripade, Ze je aktivum oductované, nerealizovany zisk alebo strata je oductovana ziného
komplexného vysledku avykdzand vindividudlnom vykaze ziskov astrat ainého komplexného
vysledku na riadku ,,Ostatné prevadzkové vysledky*”.

Urokové vynosy z finanénych aktiv vypocitané na zaklade metddy efektivnej Urokovej sadzby, su
vykdzané v individudlnom vykaze ziskov a strat a iného komplexného vysledku na riadku ,Urokové
vynosy”“. V pripade potreby sa dlhové nastroje zaradené v portféliu FVOCI posudzuju na zniZenie
hodnoty.

Spolo¢nost aktudlne neeviduje Ziadne financné aktiva v redlnej hodnote preceriované cez iny
komplexny vysledok.

c) Financné aktiva v amortizovanej hodnote (,AC”)

Financné aktiva v amortizovanej hodnote su nederivatové dlhové finanéné aktiva drzané v rdmci
obchodného modelu s cielom inkasovat zmluvné periazné toky, ktoré predstavuju vyhradne splatky
istiny a urokov z nesplatenej istiny.

Finan¢né aktiva sa ocefiuju v amortizovanej hodnote na zdklade metddy efektivnej Urokovej sadzby
v individudlnom vykaze o finan¢nej situdcii. Amortizovand hodnota je vypocitana pri zohladneni
diskontu alebo prémie pri obstarani a poplatkov, ktoré su integralnou sucastou efektivnej trokovej
sadzby.

Hruba uctovna hodnota (GCA) financéného aktiva je jeho hodnota pri prvotnom oceneni minus splatky
istiny plus kumulativna amortizdcia na zaklade metddy efektivnej uUrokovej sadzby (pri
znehodnotenych aktivach vratane tzv. Groku po splatnosti) pred Upravou o opravnu polozku. Uroky
z omeskania zo znehodnoteného finanéného aktiva nie su sucastou GCA. Urok po splatnosti je
definovany ako zmluvny udrok zfinanénych aktiv, ktoré s najvdésou pravdepodobnostou ostanu
nesplatené.

Amortizdcia je zahrnutd v individualnom vykaze ziskov a strat a iného komplexného vysledku na riadku
,,Urokové vynosy“.

Spoloénost ku koncu kazdého Uctovného obdobia posudzuje finan¢né aktiva v amortizovanej hodnote
na znizenie hodnoty. Znizenie hodnoty financnych aktiv v amortizovanej hodnote nebolo ku koncu
aktudlneho uctovného obdobia identifikované.

d) Reklasifikdcia

Finanéné aktiva nemo6zu byt reklasifikované po prvotnom zauctovani, s vynimkou pripadov, kedy
Spolo¢nost meni svoj obchodny model pre riadenie finanénych aktiv. Ku zmene moze doéjst iba vtedy,
ked Spoloc¢nost zacne vykonavat urcitd ¢innost vyznamnu pre jej fungovanie alebo ju vykonavat
prestane. Reklasifikacia sa vykona k prvému driu obdobia vykazovania nasledujiceho po zmene.
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B) Finan¢né aktiva — nastroje vlastného imania

Nastroje vlastného imania su ocefiované v redlnej hodnote v individualnom vykaze o finan¢nej situacii.
Za urcitych okolnosti méze byt pre neobchodovatelné nastroje vlastného imania obstardvacia cena
vhodnym meradlom redlnej hodnoty.

Zakladnym portféliom pre nastroje vlastného imania je portfélio FVPL. Avsak Spolo¢nost mobze
neodvolatelne rozhodnut, Ze precenenie redlnej hodnoty nastrojov vlastného imania (vratane
kurzovych rozdielov) bude vykazané v inom komplexnom vysledku v ramci portfélia FVOCI. Pri predaji
alebo inom oductovani nastroja vlastného imania drzaného v portféliu FVOCI nemdze byt precenenie
ziného komplexného vysledku preklasifikované do vykazu ziskov a strat. Vynimkou je prijatd
dividenda, ktora je vykdzana v individudalnom vykaze ziskov a strat iného komplexného vysledku.

Spolo¢nost aktualne neeviduje Ziadne nastroje vlastného imanie.
Opravné polozky k finanénym aktivam

K finanénym aktivam ocefiovanym v amortizovanej hodnote alebo FVOCI su bezprostredne po
prvotnom vykdazani vypocitané a zauctované ocakdvané Uverové straty (,,ECL"), t.j. opravné polozky.

IFRS 9 stanovuje trojuroviiovy model znehodnotenia finanénych aktiv, ktory je zalozeny na zmendch
uverovej kvality od prvotného vykazania. Tento model vyZaduje, aby sa finanény nastroj, ktory nie je
pri prvotnom vykazani Uverovo znehodnoteny, klasifikoval v etape 1 a aby sa jeho uverové riziko
nepretrzite monitorovalo. V pripade identifikacie vyrazného zvySenia Uverového rizika od prvotného
vykazania (,SICR”), financny nastroj sa presunie do etapy 2, ale eSte sa nepovaZuje za Uverovo
znehodnoteny. Ak je finanény nastroj Uverovo znehodnoteny, presunie sa do etapy 3.

Pri finan¢nych nastrojoch v etape 1 oCakavana Uverova strata (ECL) sa ocenuje v sume, ktora sa rovna
Casti o¢akdvanych uverovych strat poc¢as doby Zivotnosti, ktoré vyplyvaju z moznych pripadov zlyhania
v nasledujucich 12 mesiacoch. Pri nastrojoch v etape 2 alebo 3 sa ocakdvané lverové straty ocefuju
na zaklade ocakavanych Uverovych strat pocas doby Zivotnosti. Podla IFRS 9 je pri ocefiovani
ocakavanych Uverovych strat potrebné zohladnit informacie zamerané na buducnost.

Spoloé¢nost, ku driu, ku ktorému sa zostavuje G¢tovna zavierka nevykazala opravné polozky k majetku,
nakolko ich dopad posudila ako nevyznamny.

1.7 Financné zavazky
Spolo¢nost klasifikuje finanéné zavazky do nasledujucich portfélii:

- Financné zavazky v realnej hodnote precenované cez vykaz ziskov a strat (,FVPL");
- Financné zavazky v amortizovanej hodnote (,AC“).

A) Financné zavazky v redlnej hodnote precefiované cez vykaz ziskov a strat (,,FVPL®)

Toto portfdlio zahfiia dve podkategérie

- Finan¢né zavazky na obchodovanie (,HFT“). Do tohto portfélia patria aj vSetky derivaty
dohodnuté Spoloc¢nostou;
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- Financéné zavazky klasifikované pri obstarani ako zavazky v redlnej hodnote precefiované cez
vykaz ziskov a strat (,,FVPL"). Do tejto podkategorie je mozné klasifikovat finanéné zavazky, ak
spifiaju aspoii jedno z nasledovnych kritérii:

o klasifikacia eliminuje alebo vyznamnym sp6sobom redukuje nekonzistenciu ocenenia
aktiv a zdvazkov alebo nekonzistenciu vo vykazani ziskov a strat zo zmien ocenenia
aktiv a zavazkov;

o  zavazky predstavuju skupinu finanénych zavazkov, ktoré su riadené a hodnotené na
zaklade ich redlnej hodnoty, v sulade so zdokumentovanym riadenim rizik alebo
investi¢nou stratégiou;

o financné zavazky obsahuju viozené derivaty, okrem pripadov, kedy tieto vlozené
derivaty vyznamny spdsobom nemaodifikuju penazné toky, alebo by ich nebolo mozné
vykazat oddelene.

Po prvotnom vykazani je zakdzané reklasifikovat finanéné nastroje do alebo z portfélia.

Financné zdvazky vredlnej hodnote precefiované cez vykaz ziskov astrat su vykazované
v individudlnom vykaze o finan¢nej situdcii v redlnej hodnote. Zisky a straty vyplyvajuce zo zmien
realnej hodnoty sa vykazuju v individudlnom vykaze ziskov a strat a iného komplexného vysledku na
riadku ,,Ostatné prevadzkové vysledky“ v obdobi, v ktorom vznikli. Urokové vynosy a tUrokové naklady
st vykazané v individudlnom vykaze ziskov a strat a iného komplexného vysledku na riadku ,Urokové
vynos“/ ,,Urokové naklady” .

B) Financné zavazky v amortizovanych hodnotach

Financné zavazky v amortizovanych hodnotach su nederivatové financné zavazky, pri ktorych zo
zmluvnych podmienok pre Spolo¢nost vyplyva povinnost dodat hotovost alebo iné finan¢né aktivum
protistrane tohto nastroja.

Vindividudlnom vykaze o finan¢nej situacii su tieto zavazky prvotne ocenené v ich redlnej hodnote
zvySenej o transakéné naklady. Nasledne su ocefiované v amortizovanej hodnote na zaklade metédy
efektivnej Urokovej sadzby. Amortizovana hodnota je vypocitand pri zohladneni diskontu alebo prémie
a poplatkov, ktoré su integrilnou sucastou efektivnej Urokovej sadzby. Amortizacia je zahrnutd
v individudlnom vykaze ziskov a strat a iného komplexného vysledku na riadku ,,Urokové naklady*.

1.8 Pohladavky a ostatné aktiva

Pohladdvky a ostatné aktiva sa prvotne ocenuju redlnou hodnotou a ndsledne su vykdzané
v amortizovanej hodnote zistenej pouZitim metddy efektivnej urokovej miery, pricom ich hodnota sa
znizuje o opravnl polozku na znehodnotenie (oCakdvané straty). Spravcovska spolocnost k 31.
decembru 2019 a 2018 posudila vplyv opravnych poloZiek ako nevyznamny a vykazala ich v hodnote 0
tis. eur.

V pripade, Ze sa pohladdvka stane nevymozitelnou, odpiSe sa voci Uc¢tu opravnej polozky k
pohladavkam a ostatnym aktivam. Sumy ziskané z pohladavok, ktoré uz boli odpisané, sa zauctuju ako
znizenie polozky Ostatné prevddzkové vysledky.
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1.9 Penainé prostriedky a pefiazné ekvivalenty

Periazné prostriedky a penazné ekvivalenty zahffiaju pefiaznd hotovost a vklady v bankach k dispozicii
na poziadanie. Peniaze a penainé ekvivalenty su vedené v amortizovanej hodnote pouzitim metddy
efektivnej Urokovej sadzby.

1.10  Uvery a pozicky

Uvery a pozicky sa pri ich prvotnom zau¢tovani ocenia ich redlnou hodnotou znizenou o vynalozené
transakéné naklady. V nasledujicich obdobiach sa vykazuju v tejto hodnote upravenej o ¢asové
rozliSenie rozdielu medzi hodnotou prostriedkov ziskanych ¢erpanim p6zi¢ky a nominalnou hodnotou
istiny pouZitim metddy efektivnej trokovej miery. Casové rozlidenie je zauctované do nakladov pocas
doby trvania Uverovej zmluvy.

P&zicky sa klasifikuju ako kratkodobé zavazky, pokial Spolo¢nost nema bezpodmieneéné pravo odlozit
vyrovnanie zdvazku po dobu minimdlne 12 mesiacov od datumu, ku ktorému sa zostavuje uctovna
zavierka.

AVev

Urokové naklady na pozicku, ktord bola poskytnutd na ucel obstarania kvalifikovaného neobeiného
majetku, sa pocas procesu obstaravania aktivuju do obstaravacej ceny dlhodobého majetku, ktory
nevyhnutne vyZaduje dlhSie ¢asové obdobie na pripravu na pouZivanie alebo preda;.

spifiajuci kritéria, je odpoéitany od nakladov na prijaté Gvery a pdzi¢ky opravnenych na kapitalizaciu.

Vsetky ostatné urokové ndklady su zauctované do nakladov bezného obdobia.

1.11 Ostatné zavazky
Ostatné zavazky su ¢asovo rozliSené, ak protistrana splnila svoje zavazky vyplyvajlce zo zmluvy a uctuju
sa v umorovanej hodnote pouzitim metddy efektivnej urokovej miery.

1.12 Dane
(i) Splatnd darn z prijmov

Dan z prijmov je pre Gcely uctovnej zavierky vypocitand v sulade s platnou legislativou krajin, v ktorych
sidli Spoloc¢nost, resp. ak sa za platni mo6Ze povazovat ku dru, ku ktorému sa zostavuje Uctovna
zavierka. Celkova dan z prijmu zahffia beznu dan z prijmov a odloZenu dan.

Dan z prijmov je suma, ktora sa ocakava, Ze bude zaplatenad alebo vratenda od darnového uradu
vzhladom na danové zisky alebo straty za bezné a predchadzajlice obdobia. Ostatné dane, iné ako dan
z prijmu a DPH, st vykazané v prevadzkovych nakladoch.

(ii) OdloZend dari z prijmov

OdloZena dan z prijmov sa v Uuctovnej zavierke Gctuje sivahovou metddou, z umorovanych danovych
strat a z docasnych rozdielov medzi dafiovou hodnotou majetku a zavazkov a ich Uctovnou hodnotou
v Uctovnej zavierke. O odloZenej dani sa neuctuje, ak sa tyka prvotného Uctovania o majetku alebo
zavazku v suvislosti s transakciou, ktord nie je obstaranim iného podniku, ak v ¢ase transakcie nie je
ovplyvneny Uctovny ani danovy zisk alebo strata. OdloZzena dan sa vypocita pouzitim sadzby a platnych
danovych zdkonov, resp. zdkonov ktoré sa povazuju za platné k sivahovému dnu, a u ktorych sa
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ocakava, Ze budu platit v Case realizacie docasnych rozdielov alebo umorenia dariovej straty. Odlozené
danové pohladavky sa vykazuji vrozsahu, vakom je pravdepodobné, Ze bude v buduicnosti
generovany zdanitelny zisk, voci ktorému sa budi méct docasné rozdiely zrealizovat.

Odlozené dariové pohladavky a zavizky sa vzajomne zapoditavaju v pripade, ze Spolo¢nost ma zo
zakona vymahatelné pravo zapoditat kratkodobé dariové pohladavky voci kratkodobym darfiovym
zavazkom a za predpokladu, Ze odloZenu dan z prijmov vybera rovnaky sprdvca dane.

1.13  Rezervy na ostatné zavazky a naklady

Rezervy na ostatné zavazky andklady sa tvoria, ak ma Spolo¢nost sucasné zmluvné alebo
mimozmluvné zavazky v dosledku minulych udalosti, je pravdepodobné, Ze k vyrovnaniu tychto
zdvazkov bude potrebné vynaloZenie prostriedkov a zaroven je mozné spolahlivo odhadndt sumu
zavazkov. V pripade viacerych podobnych zavazkov sa pravdepodobnost, ze bude potrebné vynalozit
prostriedky na vyrovnanie zdvazku, stanovi na zdklade skupiny zavazkov ako celku. Rezerva sa tvori aj
v pripade, ak pravdepodobnost vynaloZenia prostriedkov na vyrovnanie jednotlivého zavazku
zahrnutého v danej skupine zavazkov, je nizka.

Ak Spolocnost ocakava, Ze naklady, na ktoré je rezerva tvorend, jej budi refundované, je tato
refundacia zauctovana ako samostatné aktivum za predpokladu, Ze je fakticky ista.

Rezervy sa ocenuju v sucasnej hodnote nakladov, ktoré sa predpokladaju na vyrovnanie zavazku
pouzitim sadzby pred zdanenim, ktord odraza trhové odhady hodnoty periazi vdanom case a rizik3,
ktoré su pre zavazok Specifické. Zvysenie rezervy v dosledku uplynutia ¢asu sa vykaze ako nakladovy
arok.

1.14  Uctovanie vynosov a nakladov
Spoloénost Uctuje naklady a vynosy ¢asovo rozlisené do obdobia, s ktorym ¢asovo alebo vecne suvisia,
t.j. bez ohladu na to, kedy prichadza k pernaznej thrade.

Vynosové a nakladové Uroky sa vo vykaze suhrnnych ziskov a strat a ostatnych sucasti komplexného
vysledku vykazuju pouzitim efektivnej urokovej miery dro¢eného majetku alebo zavazku. Vynosové a
nakladové Uroky sa ¢asovo rozliSuju vo vykaze ziskov a strat a ostatnych sucasti komplexného vysledku.
Vynosové uroky a naklady zahffiaju aroky z poskytnutych a prijatych poéziciek.

Poplatky a provizie, ktoré netvoria sucast efektivnej Urokovej miery, sa vykazuju vo vykaze sihrnnych
ziskov a strat a ostatnych sucasti komplexného vysledku v polozke ,Ndklady z poplatkov a provizii“
alebo ,,Vynosy z poplatkov a provizii“ na ¢asovo rozliSené do obdobia, s ktorym vecne a ¢asovo suvisia.

2. Riadenie financného rizika

2.1 Faktory financného rizika

Cielom riadenia rizik je dosiahnutie optimalneho pomeru medzi rizikovym profilom Spoloc¢nosti a jej
vynosmi. Vzhladom na vykondvané ¢innosti je aktudlne Spolo¢nost vystavend najma tymto rizikam:
Uverové riziko, trhové riziko (riziko likvidity a riziko Urokovej miery) a prevadzkové riziko. Proces
riadenia rizik pozostava najma z tychto hlavnych aktivit: identifikacia rizika, kvantitativna a kvalitativna
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analyza rizika, reportovanie, implementdcia preventivnych a ndpravnych opatreni na minimalizaciu,
pripadne elimindciu rizik.

2.1.1  Uverové riziko

Uverové riziko predstavuje riziko, Ze klient alebo protistrana finanéného nastroja nedodrii svoje
zmluvné zaviazky, z ¢oho vyplynie pre Spolocnost riziko finanénej straty. Toto riziko aktualne vznika pri

AVev

penaznych prostriedkoch v bankdch a p6zicke poskytnutej materskej spolo¢nosti.

Spolocnost si nevedie interny rating kreditnej kvality finanénych aktiv. Kvalita finanénych aktiv podla
externého ratingu bola nasledovna:

k 31. k31. k31.
decembru decembru decembru
Externy rating* 2019 2018 2017
Pozicky materskej spolocnosti n/a 1366 - -
Obchodné pohladavky — voci fondu n/a 38 - -
Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty, 43 43 137
z toho:
- Slovenska sporitelfia, a.s. A2 - 42 137
- UniCredit Bank Czech Republic and
Slovakia, a.s., pobocka zahrani¢nej
banky Baal** 41 - -
Finan¢né aktiva spolu 1447 43 137

*externy rating podla agentury Moody’s
**rating na urovni skupiny UniCredit

Spolo¢nost netvorila Ziadne opravné polozky k finanénym aktivam, nakolko k 31. decembru 2019 (ani
k 31. decembru 2018 a 31. decembru 2017) neocakavala Ziadne Uverové straty (,,ECL").

2.1.2 Riziko likvidity

Riziko likvidity predstavuje riziko neschopnosti Spolocnosti splacat svoje zavazky v ¢ase ich splatnosti.
Za normalnych podmienok je Spolo¢nost schopna pokryt odlev periaznych prostriedkov ich prilevom,
pripadne spenazenim likvidnych aktiv alebo ziskanim Uveru/p6Zicky. V suvislosti s vysoko likvidnymi
aktivami moze na trhu nastat situdcia, v ktorej bude ich predaj stazeny, ak nie nemozny. Preto je riziko
likvidity Uzko spojené s likvidnostou trhu (trhové riziko likvidity).

V nasledujucej tabulke sa uvadza analyza finanénych aktiv do skupin podla ich prislusnej zostatkovej
splatnosti od datumu, ku ktorému sa zostavuje Uctovna zavierka do zmluvného ddtumu ich splatnosti.
Tabulka sa zostavuje na zaklade najopatrnejSieho posudzovania datumu splatnosti v pripade, ked
existuju moznosti predéasného splatenia alebo splatkovy kalenddr umoziujuci predcasné splatenie.
Tie financné aktiva, ktoré nemaju zmluvnu dobu splatnosti, sa vykazuju spoloc¢ne v kategérii ,,neuréena
splatnost”.

U

Zostatkova doba splatnosti finan¢nych aktiv k 31. decembru 2019:
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Do 1 mesiaca 1-12 mesiacov 1 -5 rokov
Pozicky materskej spolocnosti - - 1366
Obchodné pohladavky — voci fondu 38 - -
Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty, z toho: 43
- Slovenska sporitelfia, a.s. - - -
- UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.,
pobocka zahrani¢nej banky 41 - -
Finan¢né aktiva spolu 81 - 1366
Zostatkova doba splatnosti finan¢nych aktiv k 31. decembru 2018:
Do 1 mesiaca 1- 12 mesiacov 1-5 rokov
Pozicky materskej spolocnosti - - -
Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty, z toho:
- Slovenska sporitelfia, a.s. 42 - -
- UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.,
pobocka zahrani¢nej banky - - -
Finanéné aktiva spolu 42 - -
Zostatkova doba splatnosti finanénych aktiv k 31. decembru 2017:
Do 1 mesiaca 1- 12 mesiacov 1-5 rokov
PozZicky materskej spolocnosti - - -
Penazné prostriedky a periazné ekvivalenty, z toho: 137
- Slovenska sporitelfia, a.s. 137 - -
- UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.,
pobocka zahrani¢nej banky - - -
Finan¢né aktiva spolu 137 - -

2.1.3 Riziko urokovej miery

Riziko Urokovej miery spociva v tom, Ze hodnota finanéného nastroja bude kolisat v désledku zmien
urokovych sadzieb na trhu a v tom, Ze splatnost Uroéenych aktiv sa bude lisit od splatnosti irocenych
pasiv pouZivanych ako zdroj financovania tychto aktiv. Z ¢asového vymedzenia, pocas ktorého je
urokova miera fixovana na finanény nastroj, vyplyva, do akého rozsahu je uvedeny financny nastroj

vystaveny riziku Urokovej miery.

Prehlad jednotlivych polozZiek finanéného majetku podla zmluvnej zmeny Urokovej miery, pocas
obdobia viazanosti Urokovych mier na tieto polozky, k 31. decembru 2019:
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Do 1 mesiaca 1-12 mesiacov 1 -5 rokov
Pozicky materskej spolocnosti - - 1366
Obchodné pohladavky — voci fondu 38 - -

Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty, z toho: 43
- Slovenska sporitelfia, a.s. - - -

- UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.,

pobocka zahrani¢nej banky 41 - -
Finan¢né aktiva spolu 81 - 1366

Prehlad jednotlivych poloziek finanéného majetku podla zmluvnej zmeny uUrokovej miery, pocas
obdobia viazanosti Urokovych mier na tieto polozky, k 31. decembru 2018:

Do 1 mesiaca 1- 12 mesiacov 1-5 rokov
Pozicky materskej spolocnosti - - R
Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty, z toho: 43
- Slovenska sporitelfia, a.s. 42 - _
- UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.,
pobocka zahrani¢nej banky - - R
Finan¢né aktiva spolu 43 - _

Prehlad jednotlivych polozZiek financného majetku podla zmluvnej zmeny urokovej miery, pocas
obdobia viazanosti Urokovych mier na tieto polozky, k 31. decembru 2017:

Do 1 mesiaca 1- 12 mesiacov 1-5 rokov
PozZicky materskej spolocnosti - - -
Penazné prostriedky a periazné ekvivalenty, z toho: 137
- Slovenska sporitelfia, a.s. 137 - -
- UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.,
pobocka zahrani¢nej banky - - -
Finan¢né aktiva spolu 137 - -

Nasledovna tabulka analyzuje majetok azavazky k31. decembru 2019 podla ich ocakdvaného
vysporiadania:

Spolu k 31.
Menej ako 12 Viac ako 12 decembru
mesiacov mesiacov 2019
AKTIVA

Dlhodoby nehmotny majetok - 180 180
Dlhodoby hmotny majetok - 258 258
Pozicky materskej spolo¢nosti - 1366 1366
Obchodné pohladavky — voci fondu 38 - 38
Ostatné aktiva 1 - 1
Penazné prostriedky a periazné ekvivalenty 43 - 43
AKTIVA SPOLU 82 1804 1886

ZAVAZKY
Dlhodobé zavazky z lizingu - 189 189

Kratkodobé zavazky z lizingu 72 - 72
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Ostatné zavazky 189

189

ZAVAZKY SPOLU 261

189

450

Nasledovna tabulka analyzuje majetok azavazky k 31. decembru
vysporiadania:

2018 podla ich ocakadvaného

Spolu k 31.
Menej ako 12 Viac ako 12 decembru
mesiacov mesiacov 2018
AKTIVA

Dlhodoby nehmotny majetok 100 100
Ostatné aktiva 1 - 1
Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty 43 - 43
AKTIVA SPOLU 44 100 144

ZAVAZKY
Finan¢né vypomoci od materskej spolo¢nosti - 468 468
Ostatné zavazky 196 - 196
ZAVAZKY SPOLU 196 468 664

Nasledovna tabulka analyzuje majetok azdvazky k31. decembru
vysporiadania:

2017 podla ich ocakavaného

Spolu k 31.
Menej ako 12 Viac ako 12 decembru
mesiacov mesiacov 2018
AKTIVA

Dlhodoby nehmotny majetok - - -
Ostatné aktiva - - -
Penazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty 137 - 137
AKTVA SPOLU 137 - 137

ZAVAZKY
Finan¢né vypomoci od materskej spolo¢nosti - -
Ostatné zavazky 7 - 7
ZAVAZKY SPOLU 7 - 7

2.1.4 Prevadzkové riziko

Pod prevadzkovym rizikom sa rozumie priame alebo nepriame riziko moZnej straty vznikajucej
zroznych pricin v savislosti s procesmi v Spoloc¢nosti, zo zlyhania ludského faktora, zo zlyhania
pouzivanych systémov a z vonkajSich udalosti okrem Uverového, trhového rizika a rizika likvidity.
Sucastou prevadzkového rizika je aj pravne riziko a riziko nedodrzania pravnych noriem. Prevadzkové
riziko vyplyva zo vsetkych operécii suvisiacich s prevadzkou a podnikanim Spoloc¢nosti. Spolo¢nost
vyuziva Standardizovany pristup pre riadenie a meranie prevddzkového rizika.

2.2 Riadenie kapitalu/primeranost vlastnych zdrojov

Spravcovska spolo¢nost je povinna dodrziavat poziadavky vydané predovsetkym NBS, ktoré su
definované v zékone ¢. 203/2011 Z. z. o kolektivhom investovani a v opatreni NBS ¢. 7/2011 o vlastnych
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zdrojoch spravcovskej spolo€nosti. Tieto regulacie stanovuju limity a poZiadavky na kapitalovu
primeranost. Poziadavky sa vztahuju na vsetky spravcovské spolo¢nosti na Slovensku a ich
dodrziavanie je sledované pomocou vykazov, ktoré zostavuje spravcovska spolocnost podla
Statutarnych uctovnych pravidiel.

Zhrnutie tychto poZiadaviek platnych pre rok 2019 je nasledovné:

- Zakladné imanie spolo¢nosti je aspon 125 000 eur.
- Spravcovska spoloénost je povinna dodrziavat primeranost vlastnych zdrojov. Vlastné zdroje
spolocnosti su primerané podla tohto zakona, ak nie su nizsie ako:

a) 125 000 EUR plus 0,02 % z hodnoty majetku v podielovych fondoch spravovanych
spoloénostou prevysujucej 250 000 000 EUR; tato suma sa dalej nezvysuje, ak dosiahne 10 000
000 EUR,

b) jedna Stvrtina priemernych vsSeobecnych prevadzkovych nakladov Spolocnosti za
predchadzajuci kalendarny rok; ak spravcovska spolo¢nost vznikla pred menej ako jednym
rokom, jedna Stvrtina hodnoty vSeobecnych prevadzkovych ndkladov uvedenych v jej
obchodnom plane.

c) zaroven nesmu byt nizsie ako suma potrebnad na pokrytie potencidlnych rizik profesijnej
zodpovednosti za Skody vyplyvajuce zo zanedbania odbornej starostlivosti pri sprave
alternativnych investi¢énych fondov alebo zahrani¢nych alternativnych investicnych fondov
vypocitand podla Cl. 14 delegovaného nariadenia (EU) ¢. 231/2013.

- Spolo¢nost nesmie do majetku v otvorenych podielovych fondoch, ktoré spravuje, alebo do
svojho majetku, ak kond v spojeni s akymikolvek podielovymi fondmi, ktoré spravuje,
nadobudnut viac ako 10 % suctu menovitych hodndét akcii s hlasovacim pravom vydanych
jednym emitentom.

- Spolo¢nost, konajuca v spojeni s otvorenymi podielovymi fondmi, ktoré spravuje, nesmie
nadobudat do majetku v otvorenych podielovych fondoch Ziadne akcie s hlasovacim pravom,
ktoré by jej umoziiovali vykonavat podstatny vplyv na riadenie emitenta so sidlom na Gzemi
Slovenskej republiky alebo v nec¢lenskom State Eurdpskej unie.

- Spoloc¢nost je povinnd dodrZiavat obmedzenia na ziskavanie podstatného vplyvu na riadeni
emitenta so sidlom v ¢lenskom $tate EU ustanovené pravnymi predpismi tohto ¢lenského
Statu, pricom sa zoberie do Uvahy aj majetok v Standardnych podielovych fondoch, ktoré
spravuje.

- Vnutorna organizacia Spolo¢nosti musi zabezpedovat minimalizaciu rizika poskodenia zaujmov
podielnikov podielového fondu alebo jej klientov konfliktom zdujmov medzi Spolo¢nostou a
jej klientmi, medzi dvoma jej klientmi navzdjom, medzi jednym z jej klientov a podielnikmi
podielového fondu alebo medzi podielnikmi podielovych fondov navzajom.

Spolo¢nost pravidelne a nacas informuje NBS o vyske pociatocného kapitalu, vlastnych zdrojoch a ich
Struktire v sulade s opatrenim NBS ¢. 7/2011 o vlastnych zdrojoch spravcovskej spolo¢nosti a pripdja
informaciu o primeranosti vlastnych zdrojov v sulade so zakonom ¢. 203/2011 o kolektivnhom
investovani.

PoZiadavky na vlastné zdroje Spoloc¢nosti boli k 31. decembru 2019 splnené. V roku 2018 ani 2017
Spolo¢nost nemonitorovala dodrZiavanie poZiadaviek na vlastné zdroje, nakolko k 31. decembru 2017
ani 31. decembru 2018 Spolocnost eSte nebola spravcovskou spolo¢nostou.
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2.3 Odhad redlnej hodnoty

Redlna hodnota financnych aktiv a finanénych zavazkov k 31. decembru 2019:

Uttovna

Pozndmka hodnota Redlna hodnota

Pozicky materskej spolocnosti 7 1366 1366

Obchodné pohladavky — voci fondu 38 38

Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty 8 43 43

Finan¢né aktiva spolu 1447 1447
Uttovna

Pozndamka hodnota Redlna hodnota

Dlhodobé zavazky z lizingu 11 189 189

Kratkodobé zavazky z lizingu 11 72 72

Ostatné zavazky 13 172 172

Finanéné zavazky spolu 433 433

Redlna hodnota financnych aktiv a finanénych zavazkov k 31. decembru 2018:

Uctovnd

Poznamka hodnota Redlna hodnota

Pozicky materskej spolo¢nosti - -

PefaZzné prostriedky a pefiazné ekvivalenty 8 43 43

Finan¢né aktiva spolu 43 43
Uctovnd

Poznamka hodnota Redlna hodnota

Finan¢né vypomoci od materskej spolo¢nosti 10 468 468

Ostatné zavazky 13 178 178

Finanéné zavazky spolu 646 646

Redlna hodnota financnych aktiv a finanénych zavazkov k 31. decembru 2017:

Uctovna

Poznamka hodnota Readlna hodnota

PefaZzné prostriedky a pefiazné ekvivalenty 8 137 137

Finan¢né aktiva spolu 137 137
Uctovna

Poznamka hodnota Redlna hodnota

Ostatné zavazky 13 7 7

Finan¢né zavazky spolu 7 7

Nasledovna tabulka zobrazuje analyzu finanénych nastrojov k 31. decembru 2019 na zverejnenie v
realnej hodnote podla Urovne hierarchie uréenia redlnej hodnoty:
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Pozndmka Urovetil  Uroveri 2 Uroves 3 Spolu
Pozicky materskej spolocnosti 7 - - 1366 1366
Obchodné pohladavky — voci fondu - 38 38
Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty 8 - 43 - 43
Finan¢né aktiva spolu - 43 1404 1447

Pozndmka Urovetil  Uroveri 2 Urove 3 Spolu
Dlhodobé zavazky z lizingu 11 - - 189 189
Kratkodobé zavazky z lizingu 11 - - 72 72
Ostatné zavazky 13 - - 172 172
Finan¢né zavazky spolu - - 433 433

Nasledovna tabulka zobrazuje analyzu finan¢nych nastrojov k 31. decembru 2018 na zverejnenie v
realnej hodnote podla Urovne hierarchie uréenia redlnej hodnoty:

Pozndmka Uroveril  Uroveri 2 Uroven 3 Spolu
Pozicky materskej spolo¢nosti - - - -
Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty 8 - 43 - 43
Finanéné aktiva spolu - 43 - 43

Pozndmka Uroveril  Uroveri 2 Uroven 3 Spolu
Dlhodobé pozicky od materskej spolocnosti 10 - - 468 468
Ostatné zavazky 13 - - 178 178
Finanéné zavézky spolu - - 646 646

Nasledovna tabulka zobrazuje analyzu finanénych nastrojov k 31. decembru 2017 na zverejnenie v
realnej hodnote podla Urovne hierarchie uréenia redlnej hodnoty:

Pozndmka Oroveiil  Urovefi 2 Uroven 3 Spolu
Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty 8 - 137 - 137
Finan¢né aktiva spolu - 137 - 137
Pozndmka Oroveiil  Urovefi 2 Uroven 3 Spolu
Ostatné zavazky 13 - - 7 7
Finan¢né zavézky spolu - - 7 7

Ocenenia redlnou hodnotou su analyzované podla urovne realnych hodnét a to nasledovne:

(i) uroven jeden predstavuju ocenenia (neupravenou) cenou kdtovanou na aktivnych trhoch
pre identické aktiva alebo zavazky,
(ii) uroven dva predstavuju ocenovacie techniky so vSetkymi podstatnymi vstupnymi

premennymi pre aktiva alebo zavazky, ktoré su podlozené trhovymi Udajmi bud priamo
(t.j. ako ceny) alebo nepriamo (t.j. odvodené z cien) a



GOLDSIDE Asset Management, sprav. spol., a.s.
sidlo: Plyndrenska 7/A, 821 09 Bratislava, ICO: 51 261 103, zapisana v Obchodnom registri OS Bratislava |, odd.: Sa, vl.&.: 6695/B

ROCNA SPRAVA O HOSPODARENi SPRAVCOVSKEJ SPOLOENOSTI S VLASTNYM MAJETKOM za rok 2019

podla § 187 zakona €. 203/2011 Z.z. o kolektivnom investovani v zneni neskorsich predpisov

(iii) uroven tri predstavuju ocenenia, ktoré nie su zaloZzené na trhovych udajov (t.j. ide o
subjektivne vstupné premenné). V pripade Ze ocenenie redlnou hodnotou pouZiva trhové
vstupné premenné, ktoré si vSak vyzaduju vyznamnu Upravu, toto ocenenie spadd do
urovne 3. Vyznamnost vstupnej premennej pri oceneni sa vyhodnocuje voci sume redlnej
hodnoty ako celku.

3. Zasadné uctovné odhady a predpoklady

Spolo¢nost uskutocdriuje odhady a pouziva predpoklady, ktoré maju vplyv na vykazované hodnoty aktiv
a zavazkov pocas nasledujuceho Uuctovného obdobia. Odhady a predpoklady sa pravidelne
prehodnocuju atvoria sa na zdklade skusenosti vedenia ainych faktorov, vratane ocakdvanych
buducich udalosti. Vedenie tiez robi urcité rozhodnutia v procese aplikovania uctovnych zasad.
Zasadné rozhodnutia, ktoré maju vyznamny vplyv na hodnoty vykazané vo finanénych vykazoch
a odhady, kde je riziko vyznamnej Upravy uctovnej hodnoty majetku a zavazkov pocas nasledujiuceho
uctovného obdobia, si uvedené nizsie:

(i) Odhad poklesu dlhodobych aktiv

V sulade s u¢tovnymi postupmi uvedenymiv Poznamke 2.3 a 2.4 Spolo¢nost kazdy rok dlhodobé aktiva
testuje na pokles hodnoty. Realizovatelna hodnota jednotiek generujucich penazné toky je stanovena
na zaklade vypoctov ich realnej hodnoty ocistenej o naklady na predaj. Pri vypoctoch bolo potrebné
pouzit odhady, ktoré sa tykaju buddcnosti, a ktoré st pravidelne upravované.

Pre individudlne jednotky generujuce penazné prostriedky nebol identifikovany indikator znizenia
hodnoty majetku, a preto test znehodnotenia majetku nebol k 31. decembru 2019 (ani 31. decembru
2018) vykonany.

4. Dlhodoby nehmotny majetok

Obstaranie
Ostatny dihodobého

nehmotny nehmotného
Software

majetok majetku Spolu
Obstaravacia cena
1. janudr 2019 - - 100 100
Prirastky - - 89 89
Ubytky - - - -
Transfery 168 21 (189) -
31. december 2019 168 21 - 189
Opravky
1. janudr 2019 - - -
Prirastky - odpisy 7 2 - 9
Ubytky - - - -
31. december 2019 7 2 - 9

Zostatkova hodnota
1. janudr 2019 - - 100 100
31. december 2019 161 19 - 180
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Obstaranie
Ostatny dlhodobého
nehmotny nehmotného
majetok majetku Spolu
Obstaravacia cena
1. januér 2018 - - -
Prirastky - 100 100
Ubytky - - -
Transfery - - -
31. december 2018 - 100 100
Opravky
1. januér 2018 - - -
Prirastky - odpisy - - -
Ubytky - - -
31. december 2018 - - -
Zostatkovd hodnota
1. janudr 2018 - - -
31. december 2018 - 100 100

Najvyznamnejsiu polozku pri nehmotnom majetku predstavuje softvér, ktory sa pouziva na ocenenie
majetku v podielovych fondoch, spravu databazy klientov a riadenia rizik.

K 31. decembru 2019, k 31. decembru 2018 ani k 31. decembru 2017 Spoloénost nemala obmedzené
pravo nakladat s dlhodobym nehmotnym majetkom a nepouzivala ho na ruéenie za svoje zavazky.

5. Dlhodoby hmotny majetok

Obstaranie
dlhodobého
Dopravné Nebytové hmotného
(v Eur) prostriedky priestory majetku Spolu
Obstaravacia cena
1. janudr 2019 - - - -
Prirastky (IFRS 16 implementécia) 102 230 - 332
Ubytky - - - -
Transfery - - - -
31. decembra 2019 102 230 - 332
Opréavky
1. janudr 2019 - - - -
Prirastky - odpisy 33 41 - 74
Ubytky - - - -
31. decembra 2019 33 41 - 74

Zostatkova hodnota
1. janudr 2019 - - - -
31. decembra 2019 69 189 - 258
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Dlhodoby hmotny majetok obsahuje prava na uZivanie aktiv, ktoré si Spolo¢nost prenajima a ktoré
Spolo¢nost zauctovala v silade s IFRS 16 na stvahu k 1. januaru 2019. Jedna sa o 3 motorové vozidla a
kancelarske priestory, v ktorych ma Spoloc¢nost svoje sidlo.

Tieto aktiva poistuje prenajimatel.

K 31. decembru 2019, k 31. decembru 2018 ani k 31. decembru 2017 Spoloénost nemala obmedzené
pravo nakladat s dlhodobym hmotnym majetkom a nepouzivala ho na ru¢enie za svoje zavazky.

6. PoOzZicky materskej spolocnosti

AVvev

Struktira dlhodobého finanéného majetku, ktory predstavuje poézicku poskytnuty materskej
spoloc¢nosti Arca Capital Finance Group, a.s., bola nasledovna:

. . . . Spolu k

Mena P?s\fc?::a Ne?:fcli?:na Nez;:z;cjne 31. dec Urok Splatnost
2019

Pozicka poskytnuta materskej 10%
Spolo¢nosti — 1. tranza EUR 700 - 27 27 februar 2021
PozZicka poskytnuta materskej august
Spoloénosti — 2. tranza EUR 470 438 16 454 10% 2021
PoZicka poskytnuta materskej december
Spoloc¢nosti — 3. tranza EUR 880 880 5 885 10% 2021

POZitky materskej Spolo¢nosti 2050 1318 47 1366

Avev

V roku 2018, ani v roku 2017 Spoloénost neposkytovala p6zicku materskej spolo¢nosti.

7. Penainé prostriedky a pefiazné ekvivalenty

Struktira pefiaznych prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov bola nasledovna:

31. 31. 31.

december december december

2019 2018 2017

Pokladnica 2 - -
Ceniny - 1 -
Bezné Ucty v bankach 41 42 137
Periazné prostriedky a periazné ekvivalenty spolu 43 43 137

K 31. decembru 2019, k 31. decembru 2018 aj k31. decembru 2017 mohla Spolo¢nost volne
disponovat periaznymi prostriedkami a pefiaznymi ekvivalentmi.

Analyza podla Uverovej kvality je vykazana v Poznamke 3.1.1.

Penazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty si denominované mene EUR.
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8. Vlastné imanie

9.1 Zakladné imanie

M . Kmeriové akcie
Pocet akcii (v ks) v :

(v tis. EUR)
Stav k 1. janudru 2018 125 125
Stav k 31. decembru 2018 125 125
Stav k 1. januéru 2019 125 125
Stav k 31. decembru 2019 125 125

Zakladné imanie k 31. decembru 2019 pozostavalo zo 125 ks vydanych, schvalenych a splatenych
kmenovych akcii (k 31. decembru 2018 a k 31. decembru 2017: 125 ks) v menovitej hodnote 1 000
EUR. Vlastnici vietkych kmeriovych akcii maju pravo hlasovat a dostavat dividendy pomerne v hodnote
nimi vlastnenych akcii k celkovej hodnote akcii Spolo¢nosti.

Spolo¢nost nema Ziadne upisané zakladné imanie, ktoré by nebolo zapisané v Obchodnom registri.

9.2 Zakonny rezervny fond a ostatné fondy

Podla slovenského Obchodného zdkonnika st vsetky spolocnosti povinné tvorit zakonny rezervny fond
na krytie budicej moznej nepriaznivej finanénej situacie. Spolo¢nost je povinna doplfiat zakonny
rezervny fond kazdy rok ciastkou najmenej 10 % zo zisku za Uc¢tovné obdobie az do vysky 20 % jej
zadkladného imania. Spoloc¢nost pri svojom vzniku vytvorila zakonny rezervny fond vo vyske 10% zo
zakladného imania, t.j. 12 500 EUR.

V januari, auguste a decembri 2019 schvalil akcionar Spoloc¢nosti vklady do ostatnych kapitalovych
fondov vo vyske 1 300 tis. EUR, 500 tis. EUR a 1 000 tis. EUR. Pohladavka Spolo¢nosti, ktord vznikla
schvalenim vkladu vo vyske 1 300 tis. EUR, bola vysporiadana vo vyske 522 tis. EUR (vratane urokov
nakumulovanych k tomuto datumu, vid Poznamku 19) k 31. januaru 2019 zapoctom so zdvdazkami
z prijatych finanénych vypomoci od materskej spolo¢nosti a vo vyske 778 tis. EUR vo februari 2019
vkladom penaznych prostriedkov na ucet Spolocnosti. Pohladavka Spolocnosti, ktora vznikla
schvalenim vkladov vo vyske 500 tis. EUR a 1 000 tis. EUR bola vysporiadana vkladom pefaznych
prostriedkov na Ucet Spolocnosti.

9.3 Vysporiadanie hospodarskeho vysledku

Valné zhromazdenie Spolo¢nosti schvalilo riadnu individualnu G¢tovnu zavierku za rok 2018 a zaroven
rozhodlo o pretdctovani straty za rok 2018 vo vyske 804 tis. EUR (Statutarny hospodarsky vysledok) na
ucet kumulovanych strat minulych G¢tovnych obdobi dia 27. februara 2019.

9. Financné vypomoci od materskej spolocnosti
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Stav finanénych vypomoci od materskej spolo¢nosti Arca Capital Finance Group, a.s. bol k 31.

decembru 2019 0 EUR.

Struktira finan¢énych vypomoci od materskej spolo¢nosti Arca Capital Finance Group, a.s. bola
k 31.decembru 2018 nasledovna:

Spolu k
Nesplatené 31. decembru Urokova

Mena Istina uroky 2018 sadzba Splatnost
Financ¢né vypomoci od
materskej spolo¢nosti:
Tranza 1 EUR 130 9 139 10% April 2020
Tranza 2 EUR 130 6 136 10% Jun 2020
Tranza 3 EUR 10 0,3 10,3 10% September 2020
Tranza 4 EUR 40 1 41 10% Oktéber 2020
Tranza 5 EUR 20 0,4 20,4 10% Oktober 2020
Tranza 6 EUR 60 1 61 10% November 2020
Tranza 7 EUR 60 0,3 60,3 10% December 2020
PoZicky od materskej
Spolo¢nosti 450 18 468

V januari 2019 bola ¢erpana posledna tranza p6zicky od materskej spolocnosti vo vyske 50 tis. EUR.
Spolu k 31. janudru 2019 predstavoval celkovy zdvazok 522 tis. EUR. Tento zdvazok bol vysporiadany

zapoctom, vid Poznamku 9.2.

10. Zavazky z lizingu

Analyza splatnosti - celkové nediskontované zavdzky z lizingu

menej ako 1 rok
1 -5 rokov
viac ako 5 rokov

Celkové nediskontované zavazky z lizingu

Zavdzky z lizingu vykdzané vo vykaze financnej pozicii

Z toho:
kratkodobé
dlhodobé

Spolu zavézky z lizingu

31. december
2019

75

220

295

31. december
2019

72
189

261

U¢tovna hodnota dlhodobého majetku obstaraného formou lizingu (prava na uZivanie aktiv vykazané
v siivahe — vid Poznamku 6) bola k 31. decembru 2019 332 tis. EUR (k 31. decembru 2018 a k 31.
decembru 2017: 0 EUR, nakolko IFRS 16 bol implementovany az k 1. januaru 2019).

11. OdloZena dan
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Z dévodu opatrnosti, nakolko Spoloc¢nost k 31. decembru 2019, k 31. decembru 2018, aj k 31.
decembru 2017 vykazuje dafiové straty a planuje dariové straty aj na roky 2020-2022, Spolo¢nost k 31.
decembru 2019, k 31. decembru 2018, ani k 31. decembru 2017 neuctovala o odloZenej danovej

pohladavke.

Vyska nezauctovanej odlozenej dafiovej pohladavky je nasledovna:

31. 31. 31.
december december december
Docasné rozdiely 2019 2018 2017
Dlhodoby majetok 9 - -
Dohady na odmeny a iné nevyfakturované dodavky 136 92
Danova strata 1330 540 3
Docasné rozdiely celkom 1476 632 3
21% danova sadzba
Nezalétovand odloZend dafiovd pohladévka 310 133 0,6

12. Ostatné zavazky

31. december

31. december

31. december

2019 2018 2017
Zavazky voci zamestnancom 17 17 -
Dan zo zavislej ¢innosti 4 4 -
Zavéazky zo socialneho zabezpecenia 12 13 -
Dohad na nevycerpané dovolenky 12 5 -
Dohad na odmeny - dlhodobé 23 - -
Dohad na odmeny - kratkodobé 91 68 -
Rozni veritelia 16 34 7
Nevyfakturované dodavky 13 54 -
Iné 1 1 -
Ostatné zavazky spolu 189 196 7

Z toho finan¢né zavazky predstavuju:

31. december

31. december

31. december

2019 2018 2017
Zavazky voci zamestnancom 17 17 -
Dohad na nevyCerpané dovolenky 12 5 -
Dohad na odmeny 114 68 -
Rozni veritelia 16 34 7
Nevyfakturované dodavky 13 54 -
Iné - - -
Finanéné zavazky spolu — v uctovnej hodnote 172 178 7

Struktura ostatnych zaviazkov podla zostatkovej doby splatnosti je uvedend v nasledujucich tabulkdch:

31. december

31. december

31. december

2019 2018 2017
Zavazky po lehote splatnosti 14 7 3
Zavazky so zostatkovou dobou splatnosti do 1
roka 152 189 4
Zdavazky so zostatkovou dobou splatnosti 1 —5
rokov 23 - -
Ostatné zavizky spolu 189 196 7
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Zavazky po lehote splatnosti k 31. decembru 2019, 31. decembru 2018 a k 31. decembru 2017 boli
splatené bez sankcii.

U¢tovna hodnota ostatnych zévazkov je denominovana v mene EUR.
Ostatné zavazky nie su kryté zaloznym pravom.

Redlna hodnota ostatnych zavazkov nie je vyznamne odli$na od ich Uctovnej hodnoty.

13. VSeobecné administrativne naklady

2019 2018
Naklady na zamestnancov — hrubé mzdy 395 310
Naklady na socialne zabezpecenie zamestnancov 136 129
Odpisy 83 -
Drobny hmotny majetok Uctovany do spotreby 7 8
Poradenské sluzby 127 63
Nakup licencii 6 -
Marketingové naklady a public relationship sluzby 68 25
Naklady na IT sluzby 19 1
Spotreba PHM 8
Parkovné - 5
Prenajom motorovych vozidiel (Pozn. 6 — IFRS 16 implementacia) - 29
Prendjom kancelarskych priestorov + sluzby k najmu (Pozn. 6 — IFRS 16
implementacia) 21 29
Audit 18 -
z toho: ndklady na audit fondu 6
Iné 37 23
Vseobecné administrativne naklady spolu 925 629
Pocet zamestnancov podla jednotlivych kategérii:
2019 2018
KIiCovi riadiaci pracovnici 3 3
Ostatni zamestnanci 6 5
Stav zamestnancov k 31. decembru 9 8
Priemerny prepocitany stav zamestnancov 8 5,6
14. Vynosové uroky
2019 2018
Uroky z pozitky materskej spolo¢nosti (Pozn. 7) 47 -
Vynosové Uroky spolu 47 -
15. Nakladové uroky
2019 2018
Uroky z poZitky od materskej spolo¢nosti 4 20
Uroky z prava na pouzivanie aktiv (IFRS 16) 5 -

Nakladové droky spolu 9 20
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16. Vynosy z poplatkov a provizii

2019 2018

Zakladna odplata Spoloc¢nosti od Fondu 14 -

Vykonnostna odplata Spolo¢nosti od Fondu 30 -

Nékladové droky spolu 44 -
17. Naklady na poplatky a provizie

2019 2018

Bankové poplatky 1 -

Ndklady na poplatky a provizie 1 -

18. Zostatky a transakcie so spriaznenymi stranami

Definiciu spriaznenych stran spifiaju nasledovné osoby alebo spolo¢nosti:

(a) Spoloc¢nosti, ktoré priamo alebo nepriamo prostrednictvom jedného alebo viacerych medzistupriov
kontroluju, alebo su kontrolované, maji vyznamny vplyv, alebo si pod spolo¢nou kontrolou
vykazujucej spolocnosti;

(b) Pridruzené podniky, v ktorych ma materska spolo¢nost podstatny vplyv, a ktoré nie st dcérskym
podnikom ani spolo¢nym podnikom;

(c) Jednotlivci vlastniaci priamo alebo nepriamo podiel na hlasovacom prave Spolocnosti, ¢o im dava
podstatny vplyv v spolo¢nosti a kazdy iny jednotlivec, od ktorého sa mdze ocakavat, Zze ovplyvni alebo
bude ovplyvneny takouto osobou pri obchodoch so Spoloénostou.

(d) Kla€ovi riadiaci pracovnici, t. j. osoby, ktoré maju pravomoc a zodpovednost za planovanie, riadenie
a kontrolu ¢innosti Spoloc¢nosti, vratane riaditelov, veducich pracovnikov Spoloc¢nosti a blizkych ¢lenov
rodiny takychto jednotlivcov;

(e) Podniky, v ktorych podstatny podiel na hlasovacich pravach vlastni priamo alebo nepriamo
ktorakolvek osoba opisand v bode (c) alebo (d) alebo na ktori méze mat takato osoba podstatny vplyv.
Sem patria podniky vlastnené riaditelmi alebo hlavnymi akciondrmi Spolo¢nosti a podniky, ktoré maju
so Spoloénostou spoloéného ¢lena kliéového manazmentu.

Pri posudzovani vztahov s kazdou spriaznenou stranou sa kladie déraz na podstatu vztahu, nielen na
pravnu formu.

Prevazna vacsina uvedenych transakcii bola realizovana za komerénych podmienok, ktoré sa bezne
uplatfiuju pri transakciach medzi nezavislymi, neprepojenymi stranami.

Struktdra pohladavok a zaviazkov voci spriaznenym stranam je k 31. decembru 2019 nasledovna:

Materska Ostatné
spolotnost  spriaznené strany Spolu
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Pozicka poskytnuta materskej spolocnosti (Pozn. 7) 1366 - 1366
Obchodné pohladavky — voci Fondu - 38 38
Spolu 1366 38 1404
Ostatné zavazky - 1 1
Spolu - 1 1

Struktira pohladavok a zavizkov voci spriaznenym stranam je k 31. decembru 2018 nasledovna:

Materska Ostatné
spolo¢nost spriaznené strany Spolu
Pozicka poskytnuta materskej spolocnosti - - -
Spolu - - -
Pozicky prijaté od materskej spolo¢nosti (Pozn. 10) 468 468
Ostatné zavazky - 3 3
Spolu 468 3 471

K 31. decembru 2017 Spoloénost neevidovala Ziadne pohladavky a zavazky vodi spriaznenym stranam
nad 1 000 EUR.

Pohladdavky a zavazky voci spriaznenym strandm nie su k 31. decembru 2019 ani k 31. decembru 2018
po splatnosti ani znehodnotené.

Vynosy a naklady z transakcii so spriaznenymi stranami boli v roku 2019 nasledovné:

Materska Ostatné
spolo¢nost spriaznené strany Spolu
Vynosové uroky 47 - 47
Nakladové uroky (4) - (4)
Vseobecné administrativne naklady - (20) (20)
Spolu 43 (20) 23

Vynosy a naklady z transakcii so spriaznenymi stranami boli v roku 2018 nasledovné:

Materska Ostatné
spolonost  spriaznené strany Spolu
Vynosové Uroky - - -
Nakladové uroky (20) - (20)
Vseobecné administrativne naklady - - -
Spolu (20) - (20)

AVveve

Prehlad pbzZiciek poskytnutych spriaznenym strandm vroku 2019 avroku 2018 je uvedeny
v nasledujucej tabulke:



GOLDSIDE Asset Management, sprav. spol., a.s.
sidlo: Plynarenskd 7/A, 821 09 Bratislava, ICO: 51 261 103, zapisana v Obchodnom registri OS Bratislava |, odd.: Sa, vI.¢.: 6695/B

ROCNA SPRAVA O HOSPODARENi SPRAVCOVSKEJ SPOLOENOSTI S VLASTNYM MAJETKOM za rok 2019

podla § 187 zakona €. 203/2011 Z.z. o kolektivnom investovani v zneni neskorsich predpisov

P6Zicky poskytnuté spriaznenym stranam (istina + droky) 2019 2018

Zaciatocny stav - -

Pozicky poskytnuté pocas roka (vratane urokov) 2098 -
PoZicky splatené pocas roka 732 -
Koneény zostatok 1366 -

vvvvv

tabulke:

POZicky prijaté od spriaznenych stranam (istina + Groky) 2019 2018
Zaciatocny stav 468 -
PoZicky poskytnuté pocas roka 54 970
PoZicky splatené pocas roka - 502
Vyrovnané zépoctom (Pozn. 9.2) 522 -
Konecny zostatok - 468

Kompenzadcie riadiacich pracovnikov

Struktira odmien prijatych ¢lenmi predstavenstva a ostatnych $tatutarnych organov v roku 2019
a roku 2018 je nasledovna:

Predstavenstvo a ostatni kl'icovi riadiaci pracovnici

2019 2018

Mzdy a iné kratkodobé zamestnanecké pozitky 276 260

Spolu 276 260
Dozorna rada

2019 2018

Mzdy a iné kratkodobé zamestnanecké pozitky - _
Spolu - -

19. Vysvetlenie prechodu na IFRS v zneni prijatom EU

Ako je uvedené v bode 2.1, tato Uctovna zavierka je prvou Uctovnou zavierkou Spolo¢nosti zostavenou
podla IFRS v zneni prijatom EU.

Den prechodu na IFRS je 1. januar 2018.

Spolo¢nost uplatnila nasledujlce povinné vynimky z retrospektivnej aplikacie IFRS v zneni prijatom EU
v stlade s IFRS 1.13: Prva implementdcia Medzinarodnych Standardov finanéného vykazovania.

Odhady. Podla IFRS 1.14, odhady uc¢tovnej jednotky v stlade s IFRS ku diiu prechodu na IFRS maju byt
konzistentné s odhadmi aplikovanymi v sulade s predchadzajucimi pouzitymi uctovnymi zasadami
a uctovnymi metodami (slovensky zakon o Uctovnictve a slovenské postupy Gétovania) k tomu istému
datumu (po upravach zohladnujucich rozdiely v uctovnych zdsadach a uctovnych metddach), ak
neexistuje objektivny dokaz, Ze tieto odhady boli chybné.
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Ostatné povinné vynimky z retrospektivne]j aplikacie IFRS podla IFRS 1.13, ktoré su uvedené v Prilohe
B, napriklad oductovanie finanénych aktiv a pasiv, UCtovanie finanéného zabezpecenia
a nekontrolujice podiely, nie s pre Spoloénost aplikovatelné.

Vynimky retrospektivnej aplikacie pre podnikové kombinacie uvedené v Prilohe C nie st pre Spolo¢nost
aplikovatelné.

Spolo¢nost neuplatnila ani Ziadne dobrovolné vynimky z retrospektivnej aplikacie IFRS v sulade s IFRS
1.18.

U&tovné zasady a U¢tovné metddy opisané v bode 2 boli aplikované pri zostaveni U¢tovnej zavierky za
rok konciaci sa 31. decembra 2019, pre porovnatelné informacie prezentované v tejto Uctovnej
zavierke k 31. decembru 2018 a pri zostaveni otvaracieho vykazu finan¢nej pozicie podla IFRS v zneni
prijatom EU k 1. januéru 2018 (datum prechodu Spolo¢nosti na IFRS).

Pri zostavovani otvaracieho vykazu finan¢nej pozicie podla IFRS Spolo¢nost upravila sumy vykazané
v UCtovne] zdvierke zostavenej vsulade so slovenskym zakonom o Uctovnictve a slovenskymi
uctovnymi predpismi. Prechod mal za nasledok odliSnd prezentaciu Uctovnej zavierky podla IAS 1
Prezentdcia Uctovnej zavierky a uvedenie vietkych nevyhnutnych zverejneni.

Vysvetlenie vplyvu prechodu zo slovenskych Gétovnych postupov na IFRS v zneni prijatom EU na
finanénd poziciu, finanénd vykonnost a pefiazné toky Spolo¢nosti je uvedené v nasledujucich tabulkach
a v poznamkach k nim.

Odsuhlasenie vlastného imania

31.12.201

1.1.2018 8

Stav podla slovenskych uctovnych predpisov 130 (675)
Vplyv prechodu na IFRS/EU:

Oprava odhadu - 155

Stav podla IFRS/EU 130 (520)

Poznamky k odsuhlaseniu

Uprava vo vyske 155 tis. EUR k 31. decembru 2018 predstavuje opravu chyby v odhade tykajicom sa
vySky dohadu na odmeny zamestnancov za rok 2018, ktora bola podla predchadzajucej pravnej Gpravy
Uctovand cez ucet kumulovanych strat minulych uctovnych obdobi. Podla IFRS bola tato chyba vo
vykaze finan¢nej pozicie k 31. decembru 2018 opravenda a odhad je k 31. decembru 2018 vykazany
v spravnej vyske. Tato Uprava nemala Ziadny vplyv na vykaz komplexného vysledku za rok kon¢iaci 31.
decembra 2018.

Odsuhlasenie komplexného vysledku za rok konciaci 31. decembra 2018

Medzi vykazom komplexného vysledku zostavenym podla IFRS v zneni prijatom EU avykazom
komplexného vysledku podla predchadzajicej prdvnej Upravy nie su Ziadne vyznamné rozdiely okrem
klasifikacie inych poloZiek vykazu komplexného vysledku ako su vynosové uroky, nakladové uroky
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a naklady na poplatky a provizie, ktoré su podla IFRS vykazané kumulativne na riadku VSeobecné
administrativne ndklady. Podla predchadzajucej pravnej Upravy boli polozky vykdzané v tomto riadku
vykdzané na viacerych samostatnych riadkoch vykazu ziskov astrat. V tejto Uctovnej zavierke je
detailné ¢lenenie jednotlivych polozZziek riadku VSeobecné administrativne ndklady vykazané
v Poznamke 14.

Vplyv prechodu na vykaz pefiaznych tokov za rok konéiaci 31. decembra 2018

Medzi vykazom pefiainych tokov zostavenym podla IFRS v zneni prijatom EU a vykazom pefiaZnych
tokov zostavenym podla predchddzajlcej pravnej Upravy nie su Ziadne vyznamné rozdiely.

20. Udalosti po suvahovom dni

V rdmci vyznamnych udalosti, ktoré nastali po sivahovom dni, Spravcovska spolo¢nost posudila potencialny vplyv
Sirenia virusu SARS-CoV-2 a nim sp&sobeného ochorenia COVID-19. Zaciatkom roka 2020 sa SARS-CoV-2 a nim
spdsobené ochorenie COVID-19 vyrazne roziirilo z oblasti pdvodu (Cina) do dal3ich krajin. Vyskyt tejto choroby
sa objavil v mnohych krajindch sveta vratane krajin EU a USA. Pokial' ide o Eurépu, najviac zasiahnuté bolo
Taliansko a stalo sa dalSim svetovym epicentrom virusu. Vlady postihnutych krajin prijali pocas tohto obdobia
opatrenia, aby prisp6sobili zdravotnicke zariadenia na liecbu postihnutych pacientov, ako aj mnohé preventivne
opatrenia zamerané na zniZenie miery Sirenia tohto virusového ochorenia v rdmci populacie. Jednotlivé krajiny
implementovali tieto opatrenia postupne a na réznych uUrovniach. Vo vsSeobecnosti vsak tieto opatrenia
predstavovali bezprecedentny zasah do fungovania velkej Casti fyzickych a pravnickych oséb vo vsetkych
dotknutych krajinach.

Generdlny riaditel WHO dna 11. marca klasifikoval COVID-19 ako pandémiu. V reakcii na potencidlne vazne
ohrozenie, ktoré predstavuje COVID — 19 pre verejné zdravie, vyhlasila vlada Slovenskej republiky 16. marca 2020
nudzovy stav. V ramci stavu nudze prijali prislusné organy az do odvolania opatrenia na potlacenie prepuknutia
choroby, vratane zavedenia obmedzeni tykajucich sa cezhrani¢ného pohybu osob, obmedzeni vstupu
zahrani¢nych navstevnikov a ,blokovania“ urcitych odvetvi. Najma letecké spolo¢nosti a Zeleznice pozastavili
medzindrodnu prepravu os6b, skoly, univerzity, restauracie, kina, divadld, muzea a Sportové zariadenia,
maloobchody, s vynimkou maloobchodov s potravinami alekarne ostali zatvorené. Okrem toho sa hlavni
vyrobcovia v automobilovom priemysle rozhodli pozastavit svoju ¢innost na Slovensku, ako aj v dalsich
eurdpskych krajinach. Niektoré podniky na Slovensku tieZ poverili zamestnancov, aby zostali doma a obmedzili
alebo docasne pozastavili podnikatelské cinnosti.

Spravcovska spoloénost reagovala na situaciu pravidelnym monitorovanim situacie a uplatfiovanim nariadeni
zodpovednych organov Slovenskej republiky a tiez vykonavanim réznych opatreni zameranych na ochranu
zdravia zamestnancov a zakaznikov a zabezpecenie nepretrzitého fungovania Spravcovskej spolo¢nosti a Fondu.
Klticové opatrenia zahrnali:

- implementaciu vSetkych vladnych nariadeni vratane ochrany zamestnancov a zakaznikov,

- vykonavanie maximalneho mnoiZstva aktivit Spravcovskej spolo¢nosti a Fondu mimo ich priestorov (praca
z domu)

- reviziu preddefinovanych pohotovostnych planov s cielom vyrovnat sa so suc¢asnou situaciou a udrzat
minimalnu Uroven agendy Spravcovskej spolo¢nosti a Fondu

Okrem uvedenych skutocnosti a okolnosti doslo v priebehu marca 2020 k silnej reakcii zo strany investorov na
svetovych finan¢nych trhoch, ktori pod vplyvom stcasného a predpokladaného vplyvu COVID-19 a suvisiacich
preventivnych opatreni vliad predali mnoZstvo finan¢nych aktiv, ¢o viedlo k mimoriadnemu zvyseniu volatility na
finan¢nych trhoch a k vyraznému poklesu cien aktiv vo vacsine kategérii. Pokles v jednotlivych kategdriach aktiv
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zavisel od roznych faktorov (druh majetku, regionu, splatnosti). Na druhej strane len velmi malo kategorii aktiv
(napriklad americké Statne dlhopisy alebo USD) reagovalo na tuto situaciu zvySenim ceny.

Nehnutelnosti predstavuju aktiva, ktoré su pri obozretnej sprave a primeranom prispésobeni portfélia schopné
vytvarat prijmy z prenajmu za réznych ekonomickych podmienok. Spravcovskd spoloénosta GOLDSIDE Real
Estate Fund su schopné generovat vynosy pocas rbéznych ekonomickych vyvojov vdaka riadeniu kvality,
starostlivej analyze pred akviziciou a skisenym financne zabezpecenym najomnikom.

Napriek uvedenému Spravcovska spolo¢nost neocakdva vyznamny negativny dopad na likviditu alebo kapital
Spravcovskej spolo¢nosti alebo Fondu. Dovodom su okrem iného tieto skutocnosti:

- prevadzka Spravcovskej spolocnosti a Fondu je financovana vylucnez vlastnej prevadzkovej a investi¢nejj
¢innosti bez externého zadiZenia (s vynimkou lizingu v Spravcovskej spolo¢nosti)

- Spravcovska spolo¢nost aFond mali k sivahovému driu vyznamné portfdlio likvidnych aktiv

- hoci sa v dbésledku sucasnych turbulencii zaznamenalo zvy3Senie vyberov finan€nych prostriedkov, akékolvek
takéto vybery zatial neboli vyznamné a neocakava sa, Ze by boli v dohladnej budicnosti vyznamné (prospekt
Fondu tiez umoznuje ulozit dalSie poplatky za tieto vybery)

- Spravcovska spolo¢nost je pri svojich ndkladoch flexibilnd, najma pokial ide o poplatky platené
sprostredkovatelom a iné naklady na sluzby

Je doleZité poznamenat, Ze vplyv koronavirusu je ¢asovo obmedzeny a Ze nejde o $trukturalny problém. Z nasho
pohladu to mdze vytvorit priestor pre nové prileZitosti, ktoré sa budeme snazit vyuzit.

Na zaklade aktualne verejne dostupnych informacii, si¢asnych KPI Spravcovskej spolo¢nosti a vzhfadom na kroky
podniknuté manazmentom, nepredpokladame priamy a vyznamny nepriaznivy vplyv prepuknutia COVID - 19 na
Spravcovskl spolo¢nost alebo Fond, ich prevadzku, finanénu situédciu a hospodarske vysledky. Manazment v3ak
neméze vylucit moznost, e predizenie obmedzeného rezimu, stupriovanie zavaznosti takychto opatreni alebo
nasledny nepriaznivy vplyv takychto opatreni na hospodarske prostredie, v ktorom Spravcovska spolo¢nost a
Fond p6sobia, nebude mat nepriaznivy vplyv na Spravcovsku spolo¢nost alebo Fond a ich finanénd situdciu a
prevadzkové vysledky v strednodobom a dlhodobom horizonte.

Po 31. decembri 2019 do dna zostavenia Uctovnej zdvierky nenastali Ziadne dalSie také udalosti, ktoré
by si vyZzadovali zverejnenie alebo vykazanie v Uctovnej zavierke zostavenej k 31. decembru 2019.

Pripravené dna: Predseda predstavenstva: Clen predstavenstva:

28. aprila 2020 Mgr. Peter Janiga Ing. Radko Semancik



