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ROCNA SPRAVA O HOSPODARENi SPRAVCOVSKE) SPOLOCNOSTI S VLASTNYM MAJETKOM za rok 2020

podla § 187 zakona ¢. 203/2011 Z.z. o kolektivnom investovani v zneni neskorsich predpisov

1. Stav majetku

v tis. EUR

k 31. decembru

2020

a) Cenné papiere -
1. | akcie -

2. | dlhopisy -

3. | Iné cenné papiere -

b) Uéty v bankach 32
1. | beZny Gcet 32

2. | vkladové ucty -

c) Iny majetok 1093
d) Zavazky 400
e) Cista hodnota majetku 725

2. Porovnanie troch poslednych porovnatelnych uctovnych obdobi v Strukture stivahy a vykazu ziskov
a strat podla stavu ku koncu porovnatelného tictovného obdobia

Porovnanie troch poslednych porovnatelnych Gétovnych obdobi v Struktire sivahy a vykazu ziskov a strat
podla stavu ku koncu porovnatelného uctovného obdobia je uvedené v prilohe €. 1 tejto spravy.

3. Udaje o hodnote zavizkov spravcovskej spolo¢nosti z vlastnej éinnosti

v tis. EUR
Zavazky spravcovskej spolocnosti k 31. decembru 2020
Zavazky — rdzni veritelia a nevyfakturované 100
doddavky
Zavazky voci zamestnancom 19
Dohad na nevycerpané dovolenky 13
Zavazky z lizingu (dlhodobé) 113
Zavazky z lizingu (kratkodobé) 73
Ostatné zavazky 82
Celkom 400

4. Udaje o ¢lenstve Elenov predstavenstva, dozornej rady a zamestnancov spravcovskej spoloénosti
v Statutarnych organoch alebo dozornych radach inych obchodnych spolocnosti alebo o ich ucasti na
podnikani inych obchodnych spolocnosti

Clenovia predstavenstva, dozornej rady azamestnanci spravcovskej spolocnosti, ktori su ¢&lenmi
$tatutarnych organov alebo dozornych rad inych obchodnych spolo¢nosti alebo maju tcast na podnikani
inych obchodnych spolo¢nosti:

Magr. Peter Janiga (predseda predstavenstva)

Clenstvo v $tatutarnych organoch alebo dozornych radach inych obchodnych spolognosti alebo Géast na
podnikani inych obchodnych spolocnosti:

-Solcany Properties, a.s. — predseda predstavenstva



GOLDSIDE Asset Management, sprav. spol., a.s.
sidlo: Plyndrenska 7/A, 821 09 Bratislava, ICO: 51 261 103, zapisana v Obchodnom registri OS Bratislava |, odd.: Sa, vl.&.: 6695/B

ROCNA SPRAVA O HOSPODARENi SPRAVCOVSKE) SPOLOCNOSTI S VLASTNYM MAJETKOM za rok 2020

podla § 187 zakona ¢. 203/2011 Z.z. o kolektivnom investovani v zneni neskorsich predpisov

- Arca Capital CEE, uzavieny investi¢ni fond, a.s. — predseda predstavenstva do 18.9.2020

Ing. Radko Semancik (¢len predstavenstva)

-Sol¢any Properties, a.s. — ¢len dozornej rady

Ing. Michal Hausner (¢len predstavenstva)

-Sol¢any Properties, a.s. — ¢len dozornej rady
-AMJ Development s. r. 0. — konatel
-MVV Invest, s. r. 0. - konatel

Ing. Henrich Kis$ (¢len dozornej rady)

Clenstvo v $tatutdrnych organoch alebo dozornych radéch inych obchodnych spolo¢nosti alebo Gcast na
podnikani inych obchodnych spolocnosti:

- Arca Investments, a.s. — ¢len dozornej rady (10% priame vlastnictvo)
- ACORD plus spol. s r.o. — konatel

- AFS - Informacné technoldgie, a. s. v likvidacii, - ¢len dozornej rady
- AITS, a. s., - predseda dozornej rady

- Arca Capital Finance Group, a.s., - ¢len dozornej rady

- Arca Capital Funding, a.s. — ¢len dozornej rady

- Arca Capital Slovakia — ¢len predstavenstva

- AWM, a.s., - predseda dozornej rady

- BIOGAS-HOLDING, s.r. 0., - konatel

- BioElectricity, s. r. 0., - konatel

- Bioplyn Cetin, s. r. 0. - konatel

- Bioplyn Hont, s.r.o. - konatel

- BIOPLYN HOROVCE 2 s. . 0., - konatel

- BIOPLYN HOROVCE 3, s. r. 0., - konatel

- Bioplyn Horovce, s. r. 0. - konatel

- Bioplyn Ladzany, s. r. o. - konatel

- CES-SOLAR 33, s.r. 0. - konatel

- CES-SOLAR 42, s.r.o — konatel

- ECAR GROUP, a. s. - predseda predstavenstva

- EFIT, a.s., - ¢len dozornej rady

- EPSOLARSs. r. 0. — konatel

- GBIMMO, a.s. - ¢len dozornej rady

- HK-Promotion, s. r. 0. — konatel

- HYDREE AGRO, s.r.o., - konatel

- INMADE, s.r.o., - konatel

- Jakub Solars. r. 0. — konatel

- Lexuss.r. 0. —konatel

- Nova Green Finance, a. s., - ¢len dozornej rady

- Nova Real Estate Finance, a. s., - predseda dozornej rady
- PDKoseca, a.s., - ¢len predstavenstva

- PIELD Invest, s. r. 0., - konatel (90% priame vlastnictvo)
- Pollenza s.r.o. — konatel

- PV-Projekt, s. r. 0. — konatel

- ROSLYN, a. s. - predseda dozornej rady

- SLOVPOLKQOS, s.r.o. — konatel
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- SOLAR-HS, s. r. 0., - konatel (50% priame vlastnictvo)
- Solar Ketron s. r. 0., - konatel

- SOLARIS one s.r.0., - konatel

- TECOMA TRAVEL AGENCY, s.r.o., - konatel

- TeHo Bardejov, s.r.o., - konatel

- TeHo Topolcany, s.r.o. — konatel

- TWINLOGY s. r. 0., - konatel

- WINNER GROUP, a. s., - predseda predstavenstva

- ALL for business s.r.o0., - konatel (100% priame vlastnictvo)
- (CR) CES ePlatby a.s., - ¢len dozornej rady

- (CR) SOLAR POWER STATION a.s., -- &len dozornej rady
- (CR) GreenCorp Czech, a.s. - predseda dozornej rady

- (CR) EMBRA Servis, a.s. — ¢len dozornej rady

Ing. Rastislav Velic (¢len dozornej rady)

Clenstvo v $tatutarnych organoch alebo dozornych radach inych obchodnych spolo¢nosti alebo Géast na
podnikani inych obchodnych spolo¢nosti:

- Arcalnvestments, a.s. — predseda predstavenstva (60% priame vlastnictvo)
- AFS - Informacné technoldgie, a. s. v likvidacii - predseda dozornej rady
- AITS, a. s., - predseda predstavenstva

- ArcaBrokerage House o.c.p. a.s., - ¢len dozornej rady

- Arca Capital Slovakia, - predseda predstavenstva

- Arca Capital Finance Group, a.s., - predseda predstavenstva
- Arca Capital Funding, a.s. — ¢len dozornej rady

- AWM, a.s., ICO: 52 027 376, - predseda predstavenstva

- AXASOFT, a. s., - ¢len dozornej rady

- Billing, j.s.a., - predseda predstavenstva

- Blackside, a.s., - €¢len dozornej rady

- BLUESIDE, a. s., - predseda dozornej rady

- CARD- NET, a. s., - predseda predstavenstva

- CES ePlatby Slovakia, a.s., - ¢len dozornej rady

- ECAR Group, a. s., - ¢len dozornej rady

- EFIT, a.s., - predseda predstavenstva

- FG Financial Group - SK, a. s., - predseda dozornej rady

- GBIMMO, a.s., - predseda predstavenstva

- Gothal Residence, a.s., - predseda predstavenstva

- KMET Handlov3, a.s.- ¢len dozornej rady

- Manuvia, a. s., - ¢len dozornej rady

- Nova Green Finance, a. s., - predseda predstavenstva

- Nova Real Estate Finance, a. s., - predseda predstavenstva
- Payment Data Solution, a.s. — predseda dozornej rady

- ROSLYN, a. s., - ¢len dozornej rady

- Silverside, a. s., - ¢len dozornej rady

- SOMO spravcovska, a. s., - clen dozornej rady

- VIPAPP, j.s. a., - predseda dozornej rady

- WINNER GROUP, a. s., - predseda dozornej rady

- Zeleznd studnicka, a.s., - predseda predstavenstva

- (CR) Afra real estate s.r.o., - konatel

- (CR) Arca funding, a.s. — konatel
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- (CR) Arca Capital Finance Group, a.s., oditépny zavod, - predseda predstavenstva

- (CR) Arca Capital Bohemia, a.s., - $tatutdrny riaditel a predseda spravnej rady

- (CR) BLUESIDE, a.s., - predseda dozornej rady

- (CR) CES ePlatby a.s., - ¢len dozornej rady

- (CR) EFIT Bohemia, a.s., - predseda dozornej rady

- (CR) Frantiskovy Lazné SAVOY a.s., - predseda dozornej rady

- (CR) HiLow, s.r.0., - konatel (100% priame vlastnictvo)

- (CR) NetSide Europe a.s., - ¢len dozornej rady

- (CR) NOVA Money Market, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitdlem, a.s., -predseda
spravnej rady

- (CR) Ondrasovka Holding, a.s., - ¢len dozornej rady

- (CR) Potraviny Delia CZ a.s., - ¢len dozornej rady

- (CR) RAVE ENTERPRISE a.s. - $tatutarny riaditel a ¢len spravnej rady (100% priame vlastnictvo)

- CR) VERAS INVEST CAPITAL a.s. - $tatutarny riaditel a ¢len spravnej rady (100% priame vlastnictvo)

- (CR) SAVOY REAL a.s.,- ¢len dozornej rady

- (CR) Silverside Czech, s.r.0., - ¢len dozornej rady

Ing. Milos Krssdk (Clen dozornej rady)

Clenstvo v $tatutarnych organoch alebo dozornych radach inych obchodnych spolo¢nosti alebo Géast na
podnikani inych obchodnych spolo¢nosti:

- Arca Brokerage House o.c.p. a.s. - predseda predstavenstva

5. Zoznam osdb s kvalifikovanou tGéastou na spravcovskej spoloénosti

ARCA Capital Finance Group, a.s. (podiel v EUR) 125 000 /100%/

Vsetky Udaje uvedené v tejto rocnej sprave o hospoddreni spravcovskej spoloénosti s vlastnym majetkom
su uplné, pravdivé a spravne.
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Prilohy:

Priloha ¢. 1 — porovnanie troch poslednych porovnatelnych d¢tovnych obdobi v Strukture sdvahy a vykazu
ziskov a strat podla stavu ku koncu porovnatelného uctovného obdobia

Priloha €. 2 — Uctovna zavierka spravcovskej spoloc¢nosti k 31. decembru 2020
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Priloha¢. 1
K rocnej sprave o hospodareni spravcovskej spolocnosti s vlastnym majetkom
k 31. decembru 2020

Porovnanie troch poslednych porovnatelnych Gctovnych obdobi v Strukture stvahy a vykazu ziskov a strat
podla stavu ku koncu porovnatelného uctovného obdobia:

k 31. decembru k 31. decembru k 31. decembru
2020 2019 2018

MAJETOK
Pefazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty 32 43 43
Po6Zicky materskej spolo€nosti 579 1366 -
Obchodné pohladavky (voci fondu) 124 38 -
Ostatné aktiva 1 1 1
Dlhodoby nehmotny majetok 209 180 100
Aktiva s pravom uZivania 180 258 -
MAJETOK SPOLU 1125 1886 144
ZAVAZKY A VLASTNE IMANIE
Obchodné zavazky 1 - -
Kratkodobé zavazky z lizingu 73 72 -
Ostatné zavazky 213 166 196
Dlhodobé zavazky z lizingu 113 189 196
Dlhodobé financné vypomoci - - 468
Ostatné dlhodobé zavazky - 23 -
Zavazky spolu 400 450 664
VLASTNE IMANIE
Zakladné imanie - nominalna hodnota 125 125 125
Zakonny rezervny fond a ostatné fondy 2813 2813 13
Nerozdeleny zisk/(strata) (2 213) (1502) (658)
Vlastné imanie spolu 725 1436 (520)
ZAVAZKY A VLASTNE IMANIE SPOLU 1135 1886 144
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Vykaz suhrnnych ziskov a strat

Rok 2020 Rok 2019 Rok 2018
Vynosové uroky 95 47 -
Nakladové uroky (5) (9) (20)
Cisté vynosy z trokov 90 38 (20)
Vynosy z poplatkov a provizii 244 44 -
Naklady na poplatky a provizie (38) (1) -
Cisté vynosy z poplatkov a provizif 206 43 -
Cisty zisk/(strata) z devizovych operécif - -
Vseobecné administrativne naklady (887) (925) (629)
Tvorba oCakavanych strat k dverom (120) - -
Zisk pred dariou z prijmov (711) (844) (649)
Dan z prijmov - - -
Cisty zisk/ (strata) po zdaneni** (711) (844) (649)
Zikladny/zriedeny zisk/(strata) na akciu (711) (844) (649)

Vykaz ziskov a strat sprdvcovskej spolo¢nosti je rovnaky ako vykaz suhrnnych ziskov a strat, nakolko
spravcovska spoloénost nema ziadne zlozky ostatnych stcasti sihrnného prijmu



GOLDSIDE Asset Management, sprav. spol., a.s.
sidlo: Plyndrenska 7/A, 821 09 Bratislava, ICO: 51 261 103, zapisana v Obchodnom registri OS Bratislava |, odd.: Sa, vl.&.: 6695/B

ROCNA SPRAVA O HOSPODARENi SPRAVCOVSKE) SPOLOCNOSTI S VLASTNYM MAJETKOM za rok 2020

podla § 187 zakona ¢. 203/2011 Z.z. o kolektivnom investovani v zneni neskorsich predpisov

Priloha ¢. 2
K rocnej sprave o hospodareni spravcovskej spolocnosti s vlastnym majetkom
k 31. decembru 2020

U¢tovna zavierka spravcovskej spolo¢nosti k 31. decembru 2020



GOLDSIDE Asset Management, sprav. spol., a.s.
Uctovna zavierka

zostavena podla Medzinarodnych standardov
financného vykaznictva, v zneni prijatom Eurdpskou

uniou a Sprava nezavislého auditora

za rok konciaci sa 31. decembra 2020
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Uctovna zavierka za rok konéiaci sa 31. decembra 2020
zostavena podla Medzindrodnych Standardov finanéného vykaznictva, v zneni prijatom Eurépskou Uniou
(udaje v tabulkach su vyjadrené v tis. EUR)
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Uctovna zavierka za rok konéiaci sa 31. decembra 2020

zostavena podla Medzindrodnych Standardov finanéného vykaznictva, v zneni prijatom Eurépskou Uniou
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Vykaz financ¢nej pozicie

k 31. decembru

k 31. decembru

Pozn. 2020 2019
MAJETOK
Penazné prostriedky a periazné ekvivalenty 8 32 43
Pozicky materskej spolocnosti 7 579 1366
Obchodné pohladavky (voci fondu) 124 38
Ostatné aktiva 1 1
Dlhodoby nehmotny majetok 5 209 180
Aktiva s pravom uZivania 6 180 258
MAJETOK SPOLU 1125 1886
ZAVAZKY A VLASTNE IMANIE
Obchodné zavazky 1 -
Kratkodobé zavazky z lizingu 10 73 72
Ostatné zavazky 12 213 166
Dlhodobé zavazky z lizingu 10 113 189
Ostatné dlhodobé zavazky 12 - 23
Zavazky spolu 400 450
VLASTNE IMANIE
Zakladné imanie - nominalna hodnota 9.1 125 125
Zakonny rezervny fond a ostatné fondy 9.2 2813 2813
Nerozdeleny zisk/(strata) 9.3 (2 213) (1502)
Vlastné imanie spolu 725 1436
ZAVAZKY A VLASTNE IMANIE SPOLU 1125 1886

Prilozené poznamky na stranach 8 az 41 tvoria neoddelitelnu sicast tejto individualnej uctovnej zavierky.
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Vykaz sihrnnych ziskov a strat

Pozn. rok kondiaci sa rok konciaci sa 31.
31. decembra 2020 decembra 2019

Vynosové uroky 14 95 47
Nakladové uroky 15 (5) (9)
Cisté vynosy z trokov 90 38
Vynosy z poplatkov a provizii 16 244 44
Naklady na poplatky a provizie 17 (38) (1)
Cisté vynosy z poplatkov a provizif 206 43

Cisty zisk/(strata) z devizovych operécif - -

Vseobecné administrativne naklady 13 (887) (925)
Tvorba oCakavanych strat k dverom 7 (120) -
Strata pred dafiou z prijmov (711) (844)

Dan z prijmov - -
Cist4 strata po zdanenf (711) (844)

Vykaz ziskov a strat spravcovskej spolo¢nosti je rovnaky ako vykaz sihrnnych ziskov a strat, nakolko
spravcovska spoloénost nema Ziadne zlozky ostatnych sucasti suhrnného vysledku hospodarenia.

PriloZzené poznamky na strandch 8 az 41 tvoria neoddelite/nu sicast tejto individualnej iétovnej zavierky.
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Vykaz zmien vlastného imania

Kumulativne

straty

Zakladné Kapitdlové minulych Vlastné imanie

Pozn. imanie fondy obdobi spolu

Stav k 31. decembru 2018 125 13 (658) (520)

Suhrnna strata za rok 2019 - - (844) (844)
Vklad akciondra do ostatnych kapitalovych

fondov a kapitalizacia pdzicky - 2 800 - 2 800

Stav k 31. decembru 2019 9.1,9.2 125 2813 (1502) 1436

Suhrnna strata za rok 2020 9.1,9.2 - - (711) (7112)

Stav k 31. decembru 2020 125 2813 (2 213) 725

PriloZzené poznamky na stranach 8 aZ 41 tvoria neoddelitelnt suéast tejto individudlnej Gétovnej zavierky.
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Vykaz o penaznych tokoch

Za rok kondiaci

Za rok kondiaci

Pozn. 31. decembra 2020 31. decembra 2019
Periazné toky z prevadzkovej innosti
Strata za beZné obdobie pred zdanenim (711) (844)
Upravena o:
Zmena stavu opravnej poloZky k Gverom 7 120 -
Odpisy dlhodobého nehmotného majetku a aktiv s prdvom na pouzitie 5,6 117 83
Nakladové uroky 15 5 9
Vynosové droky 14 (95) (47)
Ostatné nepenazné vplyvy 8 -
Medzisucet (556) (799)
Zmeny pracovného kapitdlu:
Zmena stavu pohladavok (86) (38)
Zmena stavu zavazkov 25 (8)
Cisté pefiazné toky z prevadzkovej &innosti (617) (845)
Periazné toky z investi¢nej ¢innosti
Vydavky na ndkup dlhodobého nehmotného majetku (70) (89)
Poskytnuté pozicky materskej spolocnosti 18 - (2 050)
Splatky pozicky poskytnutej materskej spolocnosti 18 761 732
Cisté pefiainé toky z investi¢nej &innosti 691 (1407)
Periazné toky z finan¢nej Cinnosti
Vklad akcionara do ostatnych kapitalovych fondov 9.2 - 2278
Cerpanie pozitiek od materskej spolo¢nosti 18 - 50
Splatky lizingu (80) (71)
Zaplatené droky (5) (5)
Cisté pefiaZné toky z finanénej &innosti (85) 2252
Cisty prirastok / (-) Ubytok pefiaznych prostriedkov a pefiainych
ekvivalentov (11) -
Periazné prostriedky a periazné ekvivalenty na zaciatku obdobia 8 43 43
Periazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty na konci obdobia 32 43

Prilozené poznamky na stranach 8 az 41 tvoria neoddelitelnu sicast tejto individualnej u¢tovnej zavierky.
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1. VSEOBECNE INFORMACIE

Spravcovska spolotnost GOLDSIDE Asset Management, sprav. spol., a.s. (dalej ako ,Spravcovska
spolo¢nost” alebo ,,Spoloénost) so sidlom Plynarenskd 7/A, Bratislava - mestskd ¢ast Ruzinov 821 09, 1CO:
51261 103, IC DPH: SK2120644438, zapisana v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava I, odd. Sa,
vl. C. 6695/B, bola zaloZena dfia 27. novembra 2017 a do obchodného registra bola zapisana 7. decembra
2017. Svoju ¢innost vykonava v sulade s ustanoveniami zakona ¢. 203/2011 Z.z. o kolektivnom investovani
v zneni neskorsich predpisov (dalej ako ,,zakon o kolektivnom investovani®).

Hlavnym predmetom cinnosti Spolocnosti podla vypisu z Obchodného registra (od 9. marca 2019) je:

a) vytvaranie a spravovanie alternativnych investicnych fondov a zahrani¢nych alternativnych
investi¢nych fondov podla § 27 ods. 1 zdkona o kolektivnom investovani na zdklade povolenia
udeleného Narodnou bankou Slovenska. Spravovanim alternativnych investicnych fondov a
zahrani¢nych alternativnych investi¢nych fondov sa podla ust. § 27 ods. 4 Zakona o kolektivnom
investovani rozumie riadenie investicii majetku alternativneho investi¢ného fondu a zahrani¢ného
alternativneho investi¢ného fondu a riadenie rizik sdvisiacich s tymito investiciami.

b) dalsie ¢innosti, ktoré méze spravcovska spoloénost podla ust. § 27 ods. 5 Zdkona o kolektivnom
investovani dodatoc¢ne vykonavat v ramci spravovania alternativneho investi¢cného fondu a
zahrani¢ného alternativneho investicného fondu, ktorymi su:

i) administrdcia, ktorou sa rozumeju cinnosti podla ust. § 27 ods. 2 pism. b) Zdkona o
kolektivnom investovani, a to vo vztahu k alternativnym investicnym fondom a
zahrani¢nym alternativnym investi¢cnym fondom,

ii) distribucia cennych papierov a majetkovych ucasti alternativnych investi¢nych fondov a
zahrani¢nych alternativnych investi¢nych fondov,
iii) ¢innosti slvisiace s aktivami alternativneho investicného fondu a zahrani¢ného

alternativneho investi¢ného fondu, a to sluzby nevyhnutné na splnenie povinnosti pri
sprave majetku alternativneho investicného fondu alebo zahrani¢ného alternativneho
investicného fondu, sprava zariadeni, Cinnosti spravy nehnutelnosti, poradenstvo
podnikom o kapitdlovej Strukture, priemyselnej stratégii a suvisiacich otdzkach,
poradenstvo a sluzby tykajuce sa zliceni a kipy podnikov a iné sluzby spojené so spravou
alternativneho investi¢ného fondu alebo zahrani¢ného alternativneho investi¢ného fondu
a spolocnosti a inych aktiv, do ktorych tento fond investoval.

Povolenie Narodnej banky Slovenska, Utvaru dohladu nad finanénym trhom, na vykonavanie &innosti
spravcovskej spolocnosti, ktoré su aktualne zapisané v Obchodnom registri, nadobudlo pravoplatnost da
14. februdra 2019.

Spravcovska spolocnost vykonava ¢innost na Gzemi Slovenskej republiky.
Spravcovska spolocnost ma pravnu formu akciovej spoloénosti.

Clenovia predstavenstva spravcovskej spolo¢nosti k 31. decembru 2020:

Predstavenstvo

Predseda Mgr. Peter Janiga (od 18. aprila 2019)

Podpredseda Mgr. Peter Janiga (od 7. decembra 2017 do 17. aprila 2019)
Clen Ing. Michal Hausner (od 20. novembra 2019)

Clen Ing. Radko Semancik (od 6. aprila 2018)
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Clenovia dozornej rady spravcovskej spolo¢nosti k 31. decembru 2020:

Dozornd rada

Ing. Rastislav Veli¢ (od 7. decembra 2017)
Ing. Henrich Ki$ (od 7. decembra 2017)
Ing. Milos Krssak (od 7. decembra 2017)

Zmeny v predstavenstve a dozornej rade sprdavcovskej spolocnosti pocas roka 2020:

V priebehu roka 2020 nedoslo k Ziadnym zmenam v predstavenstve ani dozornej rade Spoloc¢nosti.
Obchodné meno priamej materskej spoloc¢nosti

Arca Capital Finance Group, a.s.

Obchodné meno najvyssej materskej spolocnosti

Najvyssou materskou spolo¢nostou Spolocnosti je Arca Investments, a.s., ktorej vlastnikmi su Ing. Rastislav
Velic¢ (60%), Ing. Peter Kristofovic (30%) a Ing. Henrich Kis (10%).

Obchodné meno materskej spolocnosti zostavujtcej konsolidovanu tctovnu zavierku
Arca Investments, a.s.

Skupina ARCA predstavuje materski spoloénost Arca Investments, a.s. ajej dcérske a pridruzené
spolocnosti (dalej ako ,skupina ARCA“), ktoré vlastni priamo alebo nepriamo prostrednictvom svojich
dcérskych spolo¢nosti. Konsolidovana u¢tovna zavierka skupiny ARCA zostavena v sulade s IFRS prijatom
Eurdpskou Uniou a vypracovana k 31. decembru 2018 bola ulozena v registri uctovnych zavierok v sulade so
zakonom ¢. 431/2002 Z.z. o Uctovnictve v zneni neskorsich predpisov. Konsolidovana Gétovna zavierka
skupiny ARCA za rok 2019 nebola do diia vydania tejto zavierky zostavena.

skupinu. Képiu tejto konsolidovanej Gétovnej zavierky je mozné ziskat v sidle uvedenej spoloc¢nosti, na
adrese Plynarenska 7/A, 821 09 Bratislava.

Schvdlenie uctovnej zavierky za predchddzajuce uctovné obdobie

Akcionar Spoloc¢nosti vykonavajuci posobnost valného zhromazdenia vsilade s § 190 Obchodného
zakonnika schvalil dna 30. aprila 2020 riadnu individudlnu Uc¢tovnu zavierku Spolo¢nosti za rok 2019
a preuctovanie straty za rok 2019 na ucet neuhradenych strat minulych rokov.

INFORMACIE O PODIELOVYCH FONDOCH

K 31. decembru 2020 Spolo¢nost spravuje jeden podielovy fond GOLDSIDE Real Estate Fund, o.p.f.,
GOLDSIDE Asset Management, sprav. spol., a.s. (dalej len ,,Fond” alebo skrateny nazov Fondu ,,GOLDSIDE
Real Estate Fund“). Fond ma formu otvoreného podielového fondu a je vytvoreny ako verejny Specialny
fond nehnutelnosti. Fond nespliia podmienky a poZiadavky pravneho aktu Eurdpskej tnie upravujiceho
kolektivne investovanie.

Povolenie na vytvorenie Fondu bolo udelené rozhodnutim Narodnej banky Slovenska (dalej len ,,NBS“) €. z.
100-000-193-736 k €. sp. NBS1-000-036-600 zo dria 2. oktdbra 2019, ktoré nadobudlo pravoplatnost dria 4.
oktébra 2019. Fond bol vytvoreny na dobu neurcitu.

Cielom investi¢nej politiky Fondu je podielat sa na zhodnoteni realitného sektora a dosiahnut a zabezpecit,
v odporucanom investicnom horizonte a pri primeranej miere rizika, pre podielnikov zhodnotenie majetku
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vo Fonde v mene EUR prostrednictvom investicii do prislusnej triedy aktiv, do ktorej mozno investovat
majetok vo Fonde podlfa statutu Fondu aktivnym vyhladdvanim investi¢nych prileZitosti na realithnom trhu.
Investicie do realitnych aktiv mo6zu tvorit maximalne 90% objemu majetku vo Fonde, dlhové nastroje
a nastroje penazného trhu mozu tvorit maximalne 30% objemu majetku vo Fonde a akciové investicie iné
ako akcie naviazané na realitny sektor mézu tvorit maximalne 10% objemu majetku vo Fonde.

Zameranim investi¢nej stratégie a investi¢nej politiky je investovat zhromazdené periazné prostriedky do
réznych typov aktiv, do ktorych mozno investovat majetok Fondu podla Statutu Fondu, hlavne viak do
nehnutelnosti. Nehnutelnosti bude spravcovska spolo¢nost do Fondu nadobudat predovsetkym nepriamo
kupou majetkovych ucasti v realitnych spoloc¢nostiach, ktoré vlastnia nehnutelnosti alebo prostrednictvom
kipy nehnutelnosti priamo do majetku vo Fonde alebo moze investovat pernazné prostriedky taktiez do
inych aktiv spifiajucich kritérid podla Zakona, z ktorych ekonomickej podstaty vyplyva tzke prepojenie s
trhom nehnutelnosti. Investovanim do tychto aktiv sa Fond vystavuje riziku realitného sektora,
predstavujuceho najma riziko zmeny hodnoty majetku vo Fonde v désledku zmeny hodnoty nehnutelnosti.
Na zmenu hodnoty nehnutelnosti vplyva najmd zmena ocakdvaného prijmu spojeného s vlastnenim
nehnutelnosti, riziko neuzavretia ndjomnej zmluvy, riziko uzatvorenia ndgjomnej zmluvy za inych podmienok
ako boli uvazované pri uzatvoreni kipnej zmluvy, riziko, Ze celkova vyska nakladov na udrzbu a opravu
nehnutelnosti bude ina ako vyska uvaZovana pri uzatvoreni kipnej zmluvy alebo zmena trhovych o¢akavani
ohladom pozadovaného vynosu z investicie do realitnych aktiv.

SPRAVA PODIELOVEHO FONDU

Spravcovska spolocnost vykondva v sulade so zakonom o kolektivnom investovani vsetky prava k cennym
papierom v majetku vo Fonde vratane hlasovacich prav v zaujme podielnikov.

Spravcovska spolo¢nost vykondva spravu majetku vo Fonde samostatne vo svojom mene ana Ucet
podielnikov. Spravcovska spolo¢nost vedie za Fond v sustave podvojného Uctovnictva oddelené samostatné
uctovnictvo a zostavuje samostatnu Uétovnu zavierku podla ustanoveni & 40 zdkona o kolektivhom
investovani. Majetok spravovany vo Fonde nie je majetkom spravcovskej spolo¢nosti, U¢tovnd zavierka
Fondu nie je konsolidovand do uctovnej zavierky spravcovskej spolo¢nosti. Spravcovska spoloénost
nezostavuje konsolidovanu tétovnu zavierku, pretoZe nespltia podmienky na konsolidaciu podla ustanoveni
§ 22 zakona €. 431/2002 Z.z. o Uctovnictve v zneni neskorsich predpisov (dalej ako ,,zdkon o Uétovnictve®).

Penainé prostriedky ziskané vydavanim podielovych listov a majetok Fondu za ne nadobudnuty su
spolo¢nym majetkom podielnikov.

Depozitarom Fondu je UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., so sidlom Zeletavska, 14092 Praha
4 - Michle, Ceska republika, IC: 649 48 242, spolo¢nost zapisana v obchodnom registri vedenom Mestskym
sudom v Prahe, oddiel B, vlozka ¢. 3608, v Slovenskej republike konajlca prostrednictvom svojej
organizacnej zlozky: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., pobocka zahrani¢nej banky, so sidlom
Sancova 1/A, 813 33 Bratislava, ICO: 47 251 336, zapisanej v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava

I, oddiel: Po, vlozka €. 2310/B. Depozitar ma pravnu formu akciovej spoloénosti (dalej ako ,,UCB“).
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2. HLAVNE UCTOVNE ZASADY

Nizsie su uvedené hlavné uctovné zdsady uplatnené pri zostavovani tejto Uctovnej zavierky. Boli aplikované
konzistentne, pokial nie je uvedené inak.

2.1 Zakladné zasady pre zostavenie Uctovnej zavierky

U¢tovna zavierka spravcovskej spolo¢nosti (dalej ako , G¢tovna zavierka”) za rok konciaci sa 31. decembra
2020 a porovnatelné udaje za rok 2019, bola vypracovana v sulade s Medzindrodnymi Standardmi pre
finanéné vykaznictvo (dalej ako ,,IFRS“) v znenf prijatom Eurépskou tniou (,,EU“) . IFRS zahffiaju $tandardy
schvalené Radou pre medzinarodné uctovné standardy (,,IASB“) a interpretdciami schvalenymi Vyborom
pre interpretacie medzinarodného financného vykaznictva (,IFRIC”).

Tato uctovnd zavierka je riadna uctovna zavierka Spolocnosti. Zostavenie tejto Uctovnej zavierky je
v Slovenskej republike v stlade so zdkonom o UGcétovnictve. Podla § 17a) a 20 zdkona o uUcétovnictve sa od
spravcovskej spolocnosti vyZzaduje, aby pripravovala svoju uctovnu zdvierku a vyrocnu spravu podla
osobitnych predpisov — nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (ES) 1606/2002 o uplatrfiovani IFRS.

U¢tovna zavierka v stlade s IFRS vypracovand k 31. decembru 2020 zostavena dria 28. aprila 2021 bude
uloZend v registri G¢tovnych zévierok v sulade so zdkonom o Gétovnictve. Uétovna zavierka je zostavend pre
vSeobecné pouzitie. Informacie v nej uvedené nie je mozné pouzit pre Ziadne Specifické ucely alebo
postdenie jednotlivych transakecii. Citatelia G¢tovnej zavierky by sa pri rozhodovani nemali spoliehat na tito
uctovnu zavierku ako jediny zdroj informacii.

Tato Uctovna zavierka je jedina riadna Uctovna zavierka zostavovana spravcovskou spolo¢nostou.

Uc¢tovna zavierka bola vypracovana za predpokladu nepretrzitého pokracovania v ¢innosti Spolo¢nosti a
podla zasady historickych cien okrem finan¢ného majetku povinne vykazovaného v redlnych hodnotach cez
zisk alebo stratu, ktory sa ocenuje v redlnych hodnotach. Tato uctovna zavierka bola zostavena na zaklade
principu ¢asového rozlisenia, podla ktorého sa transakcie a dalSie skuto¢nosti vykazuju v ¢ase ich vzniku
a v uctovnej zavierke sa vykazuju v obdobi, s ktorym suvisia.

V rdmci vyznamnych udalosti, ktoré nastali v priebehu roka 2020, Spravcovska spoloénost posudila
potencialny vplyv Sirenia virusu SARS-CoV-2 a nim spdsobeného ochorenia COVID-19. Generalny riaditel
WHO dnia 11. marca 2020 klasifikoval COVID-19 ako pandémiu. Opatrenia, ktoré vlada Slovenskej republiky
v tejto suvislosti implementovala postupne na réznych drovniach, predstavovali bezprecedentny zdsah do
fungovania velkej ¢asti fyzickych a pravnickych osob.

V reakcii na potencialne vadzne ohrozenie, ktoré predstavuje COVID - 19 pre verejné zdravie, vyhlasila vidda
Slovenskej republiky 16. marca 2020 nudzovy stav, ktory postupnym predlZovanim trval nepretrzite do 19.
aprila 2021. V ramci stavu nudze prijali prislusné organy opatrenia na potlacenie prepuknutia choroby,
vratane napr. zavedenia obmedzeni tykajlcich sa cezhrani¢ného pohybu os6b, obmedzeni vstupu
zahrani¢nych navstevnikov a , blokovania” uréitych odvetvi. Najma letecké spoloénosti a Zeleznice mali
v urcitych ¢asovych Usekoch pozastaveni medzinarodnu prepravu osdb, Skoly, univerzity, reStauracie, kina,
divadla, muzed a Sportové zariadenia, maloobchody, s vynimkou maloobchodov s potravinami a lekarne
boli zvacsa zatvorené. Okrem toho sa nacas aj hlavni vyrobcovia v automobilovom priemysle rozhodli
pozastavit svoju ¢innost na Slovensku, ako aj v dalSich eurdpskych krajinach. Niektoré podniky na Slovensku
tieZ poverili zamestnancov, aby zostali doma a obmedzili alebo docasne pozastavili podnikatelské ¢innosti.
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Spravcovska spolocnost reagovala na situaciu pravidelnym monitorovanim situacie a uplatfiovanim
nariadeni zodpovednych orgdnov Slovenskej republiky a tieZz vykonavanim réznych opatreni zameranych na
ochranu zdravia zamestnancov a zakaznikov a zabezpelenie nepretriitého fungovania Spravcovskej
spolocnosti a Fondu. Kltcové opatrenia zahfnali:

- implementaciu vSetkych vladnych nariadeni vratane ochrany zamestnancov a zakaznikov,

- vykondvanie maximalneho mnoistva aktivit Spravcovskej spolo¢nosti a Fondu mimo ich priestorov
(praca z domu)

- reviziu preddefinovanych pohotovostnych planov s cielom vyrovnat sa so stuc¢asnou situaciou a udrzat
minimalnu Uroven agendy Spravcovskej spolocnosti a Fondu

Okrem uvedenych skutocnosti a okolnosti doslo v priebehu marca 2020 k silnej reakcii zo strany investorov
na svetovych finanénych trhoch, ktori pod vplyvom sicasného a predpokladaného vplyvu COVID-19 a
suvisiacich preventivnych opatreni vlad predali mnoZstvo finanénych aktiv, ¢o viedlo k mimoriadnemu
zvySeniu volatility na finanénych trhoch a k vyraznému poklesu cien aktiv vo vacsine kategérii. Pokles v
jednotlivych kategoriach aktiv zavisel od réznych faktorov (druhu majetku, regiénu, splatnosti). Na druhej
strane len velmi malo kategérii aktiv (napriklad americké statne dlhopisy alebo USD) reagovalo na tuto
situdciu zvySenim ceny.

Nehnutelnosti predstavuju aktiva, ktoré su pri obozretnej sprdve a primeranom prispésobeni portfdlia
schopné vytvarat prijmy z prenajmu za réznych ekonomickych podmienok. Spravcovska spolocnost je
schopna generovat vynosy pocas réznych ekonomickych vyvojov vdaka riadeniu kvality, starostlivej analyze
pred akviziciou a skisenym financne zabezpecenym najomnikom.

Z dovodu dopadov koronakrizy na likviditu skupiny Arca, spolo¢nost Arca Investments, a.s., ktora je
najvy$sou materskou spolo¢nostou Spravcovskej spolo¢nosti, poziadala na konci juna 2020 na zaklade
ustanoveni zakona Lex Corona sud o docasnu ochranu, ktora trvala do 31. januara 2021. Cielom tohto kroku
bolo vyuZit ¢as pod docasnou ochranou na pripravu internej reorganizacie spolo¢nosti a planu pre
uspokojenie veritelov spolo¢nosti. Dria 23. decembra 2020 podala spoloénost Arca Investments, a.s. na
Mestsky sid v Prahe Ziadost o povolenie reorganizacie a vlastny insolvenény navrh, tento bol v januari 2021
zamietnuty voci ¢omu sa spoloc¢nost Arca Investments, a.s. odvolala. Sud v tejto veci eSte nerozhodol.

Priprava a spustenie internej reorganizacie Arca Investments, a.s. je Ulohou krizového manazmentu, ktory
aktualne riadi tento proces v spolo¢nosti.

Spolocnost ocakava financovanie svojej prevadzky najma z troch hlavnych zdrojov a to poplatky za spravu
Fondu, z finan¢nych tokov plynucich z Ghrady pohladavky voci materskej spolo¢nosti a taktiez z rozvoja
novych biznis aktivit v roku 2021, a to najma prebratie spravy dalsich fondov.

V suvislosti s fondom Goldside Real Estate Fund, Spoloc¢nost ocakadva redemdcie na Urovni 10% fondu. Na
druhej strane ocakava pozitivny vplyv na NAV (net asset value) Fondu z dévodu rastu hodnoty podielovych
jednotiek (vykonnost fondu) a preto celkovy ocakavany vplyv na NAV Fondu pri pesimistickom scenari
predstavuje pokles na Urovni 5%, co nemd vyznamny vplyv na celkové poplatky platené Spravcovskej
spolocnosti za spravu Fondu.

V suvislosti s pohladdvkou voci materskej spolo¢nosti, ktorej netto uctovna hodnota k 31. decembru 2020
bola vo vyske 579 tis. EUR (brutto uc¢tovna hodnota vo vyske 699 tis. EUR a opravna polozka vo vyske 120
tis. EUR), v priebehu roka 2021 (do 6.4.2021) bola ¢ast pohladavky vo vyske 240 tis. EUR uhradena. Ako je
dalej popisané v bode 19. Udalosti po sivahovom dni, Spolo¢nost, jej materska spolo¢nost (akcionar)
a buddci kupujuci vstupili do zavereénej fazy rokovania o predaji 100% akcii Spolo€nosti. Zmena akciondra
Spolocnosti podlieha predchadzajicemu suhlasu Narodnej banky Slovenska. V sulade s ocakdvanou

12



GOLDSIDE Asset Management, sprav. spol., a.s.
sidlo: Plyndrenska 7/A, Bratislava- Mestska ¢ast Ruzinov 821 09, ICO: 51 261 103, zapisana v Obchodnom registri OS Bratislava I, odd.: Sa,
vl.&.: 6695/B

Uctovna zavierka za rok konéiaci sa 31. decembra 2020
zostavena podla Medzindrodnych Standardov finanéného vykaznictva, v zneni prijatom Eurépskou Uniou
(udaje v tabulkach su vyjadrené v tis. EUR)

dohodou o predaji Spolo¢nosti, Spolo¢nost, jej materska spolo¢nost a buduci kupujuci podpisali dria 29.
aprila 2021 dohodu o prevzati dlhu, na zdklade ktorej buduci kupujuci prevzal vietky zdvazky materskej
spoloc¢nosti vplyvajuce z prijatej pozicky od Spolo¢nosti. Tdto dohoda o prevzati dlhu bola uzavreta
s o¢akavanim predaja 100% akcii v Spolo¢nosti, na ktoru sa vztahuje vyssie uvedeny predchadzajuci suhlas

Narodnej banky Slovenska, a preto splatenie Uveru zostdva predmetom neistoty.

Dal$im krokom sutvisiacim s realizaciou transakcie predaja Spolo¢nosti bolo podanie notifikacie Narodnej
banke Slovenska dfia 1. aprila 2021 ohladom prebratia spravy dvoch existujucich fondov (vratane
podfondov) v Ceskej republike. Narodna banka Slovenska ma pravo pozadovat od Spolo¢nosti doplfiujtce
informdcie, a preto bude prevzatie spravy tychto fondov mozné aZz po ukonceni administrativneho procesu.
Spolo¢nost ocakava prevzatie spravy tychto fondov v druhej polovici roku 2021, avsak skutoény datum ich
prevzatia a suvisiace prijmy z poplatkov su predmetom neistoty.

Vedenie Spoloc¢nosti je presvedcené, ze Spolocnost mé dostatocné finanéné zdroje na to, aby mohla
pokracovat v ¢innosti najmenej pocas nasledujlcich 12 mesiacov a zostavenie tejto Uc¢tovnej zavierky na
zaklade principu nepretrzitého pokracovania v ¢innosti Spolo¢nosti zostava primerané. Niektoré Cinnosti,
ktoré Spoloénost povaZuje za zmierfiujlce riziko spojené s nepretrzitym fungovanim Spolo¢nosti, stale
prebiehaju, ¢o naznacuje, Ze existuje vyznamna neistota tykajlca sa nepretrzitosti pokracovania v ¢innosti.

Tato Uctovnd zdvierka bola zostavend za predpokladu nepretriitej Cinnosti a nezahfha Ziadne Upravy
uétovnych hodnét a klasifikacie majetku, zavazkov a vykazanych nakladov, ktoré by sa inak mohli vyZzadovat,
ak by princip nepretrzitého pokracovania v ¢innosti Spolo¢nosti nebol primerany.

Zostavenie Uctovnej zavierky v sulade s IFRS platnymi v EU vyzaduje Gc¢tovné odhady a uplatnenie Gsudku
vedenia pri aplikacii postupov Uctovania na problematické transakcie. Oblasti, ktoré su narocnejSie na
posudenie alebo su zloZitejsie, pripadne oblasti, v ktorych predpoklady a odhady vyznamnym sp&sobom
ovplyvnuju uctovnu zdvierku, su uvedené v Poznamke 4.

Predstavenstvo Spolo¢nosti moze akcionarom navrhnlt zmenu Uétovnej zavierky aj po jej schvéleni na
valnom zhromazZdeni akciondrov. Avsak podla § 16, odsekov 9 aZ 11 Zadkona o Uctovnictve, po zostaveni
a schvaleni uctovnej zavierky nemozno otvérat uzavreté Uctovné knihy. Ak sa zisti po schvaleni Gétovnej
zavierky, zZe Udaje za predchadzajuce uctovné obdobie nie su porovnatelné, Zakon o uctovnictve povoluje
uétovnej jednotke ich opravit v i¢tovnom obdobi, ked' tieto skutoénosti zistila.

Uctovna zavierka je zostavend v tisicoch eur (,EUR"), pokial nie je uvedené inak. Sumy v zatvorkdch
predstavuju zdporné hodnoty.

Spolo¢nost aplikuje vSetky Medzindrodné uctovné Standardy a interpretacie vydané Vyborom pre
medzindrodné Standardy pre financné vykaznictvo (International Accounting Standards Board - dalej len
,IASB") platnymi v EU, ktoré boli v platnosti k 31. decembru 2020.

Vydané standardy, interpretacie a novely $tandardov, ktoré spoloénost aplikovala prvykrat v roku 2020:

Spoloc¢nost posudila dopad aplikacie nizsie uvedenych standardov na svoju G¢tovnu zavierku a vyhodnotila
ho ako nevyznamny.

- Novelizacia Koncepcného ramca pre financné vykazovanie (novela vydand 29. marca 2018 a ucinnd
pre rocné uctovné obdobia zacinajuce 1. janudra 2020 alebo neskdr).

- Novelizdcia IFRS 3: Definicia podniku (vydana 22. oktobra 2018 a ucinna pre akvizicie od zaciatku
ro¢ného uctovného obdobia, ktoré zacne 1. januara 2020 alebo neskér).

- Novelizacia IAS 1 a IAS 8: Definicia vyznamnosti (vydana 22. oktdbra 2018 a ucinna pre akvizicie od
zaCiatku ro¢ného uctovného obdobia, ktoré zac¢ne 1. januara 2020 alebo neskor).
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- Doplnenia k IFRS 9, IAS 39 a IFRS 7 Reforma referencnej urokovej sadzby (ucinné pre uctovné
obdobia, ktoré zacinaju 1. janudra 2020 alebo neskér).

- Ulavy na ndjomnom v suvislosti s pandémiou koronavirusu — novela IFRS 16 (vydand 28. mdja 2020
a ucinnd v EU pre ro¢né uctovné obdobia zacinajtce 1. juna 2020 alebo neskér).

Niektoré nové Standardy a interpretacie, ktoré boli vydané a su povinné pre rocné tctovné obdobia
zadinajlce 1. janudra 2021 alebo neskédr a Spoloénost ich neaplikovala pred datumom ich Géinnosti.

- IFRS 17: Poistné zmluvy

- Doplnenia k IFRS 10 a IAS 28 Predaj alebo vklad majetku medzi investorom a jeho pridruZenym
alebo spolocnym podnikom

- Doplnenia k IAS 1 Prezentdcia uctovnej zdavierky, Klasifikacia zavazkov ako obeziné alebo
neobezné

- Doplnenia k IAS 16 Nehnutelnosti, stroje a zariadenia — Prijmy pred uvedenim do
prevadzkyschopného stavu

- Doplnenia k IAS 37 Rezervy, podmienené zdvéizky a podmieneny majetok — Stratové zmluvy —
ndklady na splnenie zmluvy

- Rocné vylepsenia IFRS standardov 2018 — 2020

Spolo¢nost v sticasnosti posudzuje ich dopad na svoju Uctovnu zavierku.

2.2 Prepocet cudzich mien
(i) Funkcnd mena a mena prezentdcie uctovnej zavierky

Polozky zahrnuté do Uctovnej zavierky Spoloc¢nosti si ocenené v mene primarneho ekonomického
prostredia, v ktorom tctovna jednotka posobi (,funkéna mena“). Uétovna zavierka k 31. decembru 2020 je
prezentovana v eurach (EUR), ktoré su funkénou menou a menou vykazovania Spolo¢nosti.

(i) Transakcie a suvahové zostatky

Penaziné aktiva a zdvazky denominované v cudzej mene sa prepocitavaju na euro a vykazuju v uctovnej
zavierke vsulade so zakonom o Uctovnictve referenénym vymennym kurzom uréenym a vyhlasenym
Eurépskou centrdlnou bankou alebo NBS v den predchddzajici diu uskutocnenia uctovného pripadu
a v den, ku ktorému sa zostavuje Uctovna zavierka. Vynosy a naklady v cudzej mene sa vykazuju prepocitané
na euro vuctovnom systéme sprdvcovskej spolo¢nosti referenénym vymennym kurzom uréenym
a vyhldsenym Eurépskou centralnou bankou alebo NBS v den predchddzajuci diiu uskutoénenia uctovného
pripadu.

Kurzové zisky (straty) ztransakcii v cudzich menach su vykdzané vo vykaze suhrnnych ziskov a strat
v polozke , Cisty zisk (strata) z devizovych operdcii“.

2.3 Dlhodoby nehmotny majetok
Nehmotny majetok Spolo¢nosti ma koneénu Zivotnost a obsahuje najma softvér a ocenitelné prava.

Obstaravané softvérové licencie a ocenitelné prava sa aktivuju v hodnote nakladov vynaloZenych na ich
obstaranie a uvedenie do pouzivania. Softvér a ocenitelné prava su ocenované obstaravacou cenou
znizenou o opravky.

14



GOLDSIDE Asset Management, sprav. spol., a.s.
sidlo: Plyndrenska 7/A, Bratislava- Mestska ¢ast Ruzinov 821 09, ICO: 51 261 103, zapisana v Obchodnom registri OS Bratislava I, odd.: Sa,
vl.&.: 6695/B

Uctovna zavierka za rok konéiaci sa 31. decembra 2020
zostavena podla Medzindrodnych Standardov finanéného vykaznictva, v zneni prijatom Eurépskou Uniou
(udaje v tabulkach su vyjadrené v tis. EUR)

Nehmotny majetok je amortizovany rovnomerne pocas predpokladanej doby Zivotnosti:

Doba Zivotnosti v rokoch

Softvér 5
Ocenitelné prava 5

Ak dojde k poklesu hodnoty, uc¢tovna hodnota softvéru a ocenitelné prava sa zniZia na Uzitkovu hodnotu
alebo redlnu hodnotu znizend o ndklady na predaj podla toho, ktora je vyssia.

2.4 Zmluvy o ndjme
Ndjomné zmluvy, ak je Spoloénost ndjomcom

0Od 1. janudra 2019 Spoloénost vykazuje lizingy v rdmci aktiv s pravom uzivania s prislichajicimi lizingovymi
zévazkami pri prvotnom vykazani lizingu, a teda v Case, ked Spoloc¢nost ako najomca moze prenajaté aktiva
volne uzivat. Aktiva s pravom uZivania st vykazané zvlast vo vykaze o finanénej situacii po prijati IFRS 16.

Spolo¢nost si prenajima kancelarske priestory, parkovacie miesta a motorové vozidla. Ndjomné zmluvy su
typicky uzavreté na uréité obdobie. Zmluvy méZu obsahovat lizingovu aj nelizingovu zlozku. Spolo¢nost
alokuje zmluvne dohodnutu cenu medzi lizingové a nelizingové zlozky na zaklade pomeru ich samostatne
urcitelnej ceny. Doby lizingu su dohadované na individudinej baze a obsahuju Sirokd $kalu réznych
zmluvnych podmienok. Lizingové zmluvy neobsahuju Ziadne dalSie zmluvné povinnosti s vynimkou
zédbezpek prenajimanych aktiv poskytnutych prenajimatelom. Prenajimané aktiva nemdozu byt pouZité ako
zabezpeka pre ucely Uverovych zmluav.

K pociato¢nému dniu sa lizingové zavazky a aktiva ocefiuju v sucasnej hodnote lizingovych spldtok. Lizingové

’ ,

zavazky zahfnaju Cistu sucasnu hodnotu nasledovnych lizingovych platieb:

- fixné platby (vratane v podstate fixnych platieb) za nezrusitelnd dobu lizingu bez prijatych
lizingovych stimulov,

- lizingové splatky, ktoré Spolo¢nost vykona pocas stanovenej doby lizingu (Spolo¢nost ma lizingové
zmluvy, pri ktorych existuje va&$ia ako nevyznamna ekonomicka nevyhoda z ich neprediZenia).

Spolo¢nost nema Ziadne vyznamné variabilné lizingové platby, poskytnuté zaruky zvyskovej hodnoty, opcie
s moznostou kupy, alebo zmluvné pokuty za predc¢asné ukoncenie lizingovych zmliv.

Lizingové splatky su diskontované implicitnou Urokovou mierou lizingu. Ak to nie je mozné urcit, ¢o je vo
vSeobecnosti platné v pripade Spolo¢nosti, pouZije sa prirastkova Urokova sadzba, ¢o je sadzba, ktoru by
najomca musel zaplatit pri pozi¢ani si prostriedkov na ziskanie aktiva podobnej hodnoty ako je dané aktivum
s pravom uZivania v podobnom ekonomickom prostredi s podobnymi podmienkami a zabezpecenim.

Kazda lizingova splatka sa rozdeluje na splatku istiny a na finan¢né naklady. Financ¢né naklady sa uctuju vo
vykaze ziskov a strat pocas doby trvania lizingu tak, aby bola dosiahnutd konstantnd urokova miera
v kazdom obdobi. Lizingové zavazky sa ndsledne oceriuji metddou ,,amortized cost” pomocou efektivnej
Urokovej miery. U¢tovna hodnota zavazku sa nasledne precefiuje, aby odraiala akékolvek opatovné
posudenie ¢i modifikaciu lizingu alebo Upravu v podstate fixnych platieb.

Aktiva s prdvom uZivania sa prvotne ocenuju v obstaravacej cene, ktora zahfnia sumu prvotného ocenenia
lizingového zavazku. Spoloc¢nost neeviduje Ziadne vyznamné lizingové platby pred alebo na zaciatku lizingu,
priame naklady suvisiace s uzavretim zmluvy alebo povinnosti uviest prenajimané aktiva do pévodného
stavu.
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Aktiva s pravom uzZivania sa odpisuju rovnomerne pocas doby Zivotnosti aktiva a doby trvania lizingu, podla
toho, ktord je kratsia. U¢tovna hodnota aktiva s prdvom pouZivania sa upravuje aj o akumulované znizenie
hodnoty a o precenenie lizingového zavazku v dosledku modifikacii lizingovej zmluvy.

Predpokladana doba Zivotnosti jednotlivych skupin aktiv je nasledovna:

V pripade lizingovych zmliv uzavretych na pevne stanovené obdobie, doba trvania lizingu je uréend tymto
obdobim. Ak Spolo¢nost usudila, e je dostato¢ne isté, Ze vyuZije opcie na predizenie ndjmu vyplyvajdce
z ndjomnych zmluv, doba trvania ndjmu sa predlzuje.

Platby suvisiace s kratkodobym prendjmom zariadeni a prenajmy aktiv s nizkou hodnotou (aktiva

Doba Zivotnosti v rokoch

Aktiva s prdvom uZivania:
Kanceldrske priestory a parkovacie miesta 6
Motorové vozidla 4

s individualnou hodnotou 5 000 EUR a menej v pripade, ked' si nové) sa vykazuju rovhomerne do nakladov
v rdmci vykazu ziskov a strat. Kratkodobé najmy su ndjmy s dobou trvania najmu 12 mesiacov alebo mene;j.
Prenajaté aktiva s nizkou hodnotou predstavuju zariadenia a vybavenie kanceldrii a skladov.

Spolo¢nost neeviduje Ziadne dalSie nezrusitelné lizingové zmluvy, ktoré by k sivahovému driu este neboli
platné.

2.5 Finanéné aktiva

Financné aktiva v amortizovanej hodnote su prvotne ocenené v redlinej hodnote plus transakéné naklady
priamo spojené s ich obstaranim. Finan¢né aktiva v redinej hodnote precefiované cez vykaz ziskov a strat
(,FVPL") a financné aktiva v realnej hodnote precenované cez iny komplexny vysledok (,,FVOCI“) su prvotne
ocenené v redlnej hodnote.

Klasifikacia finanénych aktiv je odlisna pre dlhové a majetkové nastroje, preto je potrebné v prvom kroku
definovat, ¢i su financné aktiva investiciou do nastrojov vlastného imania alebo ide o dlhovy nastroj.
Majetkovy nastroj je definovany ako akdkolvek zmluva, ktord preukazuje zostatkovy podiel na cistych
aktivach inej Gctovnej jednotky. Na splnenie tejto podmienky Spoloc¢nost kontroluje, ¢i nastroj neobsahuje
zmluvnu povinnost emitenta dodat penaznd hotovost alebo iné finanéné aktivum alebo vymenit finanéné
aktivum alebo finanény zavazok sinym subjektom za podmienok, ktoré su pre emitenta potencidlne
nevyhodné.

Vietky finanéné nastroje, ktoré nesplfiaju kritérid nastrojov vlastného imania, Spoloénost klasifikuje ako
dlhové néstroje.

A) Financné aktiva — dlhové nastroje

Klasifikacia dlhovych financnych nastrojov aich nasledné ocenenie zavisi od konkrétneho obchodného
modelu, do ktorého boli finanéné aktiva zaradené na zadklade charakteristik zmluvnych pefaZznych tokov
finan¢nych aktiv.
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Spolocnost klasifikuje dlhové nastroje do nasledujucich portfdlii:

- Finan¢né aktiva v redlnej hodnote precefiované cez vykaz ziskov a strat (,,FVPL");
- Finan¢né aktiva v redlnej hodnote preceriované cez iny komplexny vysledok (,,FVOCI“);
- Financné aktiva v amortizovanej hodnote (,,AC“).

a) Financné aktiva v redinej hodnote preceriované cez vykaz ziskov a strdt (,,FVPL”)
Portfélio zahfiia dve podkategorie:

- Financné aktiva na obchodovanie (,HFT“) a
- Finan¢né aktiva pri obstarani klasifikované v redlnej hodnote precefiované cez vykaz ziskov a strat
(,FVPL").

Spolo¢nost aktudlne neeviduje Ziadne finanéné aktiva na obchodovanie v kategérii HFT.
Dlhové nastroje musia byt zaradené do portfélia FVPL pokial:

- nie su drzané vramci obchodného modelu, ktorého cielom je driat aktiva s ciefom inkasovat
zmluvné periazné toky, alebo v ramci obchodného modelu, ktorého cielom je inkasovat zmluvné
periazné toky a predavat finanéné aktiva; alebo

- zmluvné podmienky vedu k penaznym tokom, ktoré nie si vyhradne splatkami istiny a Urokov. Inak
by tieto financné nastroje boli drzané v rdmci obchodného modelu, ktorého cielom je drzat aktiva
s cielom inkasovat zmluvné periazné toky, alebo v ramci obchodného modelu, ktorého cielom je
inkasovat zmluvné periazné toky a predavat finanéné aktiva.

Financné aktiva v redlnej hodnote precefiované cez vykaz ziskov a strat su vykazované vo vykaze financnej
pozicie v redlnej hodnote. Zisky a straty vyplyvajuce zo zmien realnej hodnoty sa vykazuju vo vykaze
sthrnnych ziskov a strat na riadku , Ostatné prevadzkové vysledky” v obdobi, v ktorom vznikli. Urokové
vynosy/urokové naklady su vykazané vo vykaze ziskov a strat a iného komplexného vysledku na riadku
,Vynosové uroky“/ , Nakladové uroky”.

Spolo¢nost aktudlne neeviduje Ziadne financ¢né aktiva v kategorii FVPL.
b) Financné aktiva v redlnej hodnote preceniované cez iny komplexny vysledok (,FVOCI*)

Financné aktiva v realnej hodnote precefiované cez iny komplexny vysledok zahfriaju financné aktiva drzané
v ramci obchodného modelu s cielom inkasovat zmluvné periazné toky, ktoré predstavuju vyhradne splatky
istiny a Urokov z nesplatenej istiny, ako aj ich predavat. Postudenie klasifikacie sa musi uplatfiovat na cely
dlhovy nastroj.

Vo vykaze financnej pozicie su tieto financné aktiva preceriované v redlnej hodnote cez iny komplexny
vysledok. Nerealizované zisky a straty vyplyvajuce zo zmien redlnej hodnoty tychto financnych aktiv sa
vykazuju vinom komplexnom vysledku.

V pripade, Ze je aktivum oductované, nerealizovany zisk alebo strata je oductovana z iného komplexného
vysledku a vykazana vo vykaze suhrnnych ziskov a strat na riadku ,,Ostatné prevadzkové vysledky”.

Urokové vynosy z finanénych aktiv vypocitané na zaklade metddy efektivnej Grokovej sadzby, st vykazané
vo vykaze stuhrnnych ziskov a strat na riadku ,Urokové vynosy“. V pripade potreby sa dlhové nastroje
zaradené v portféliu FVOCI posudzuju na znizenie hodnoty.

Spolo¢nost aktudlne neeviduje Ziadne finanéné aktiva v redlnej hodnote preceriované cez iny komplexny
vysledok.
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¢) Financné aktiva v amortizovanej hodnote (,AC”)

Finan¢né aktiva v amortizovanej hodnote su nederivdtové dlhové financné aktiva drzané v ramci
obchodného modelu s cielom inkasovat zmluvné periazné toky, ktoré predstavujd vyhradne splatky istiny a
urokov z nesplatenej istiny.

Financné aktiva sa ocenuju v amortizovanej hodnote na zaklade metddy efektivnej urokovej sadzby vo
vykaze finan¢nej pozicie. Amortizovand hodnota je vypocitana pri zohladneni diskontu alebo prémie pri
obstarani a poplatkov, ktoré su integralnou sucastou efektivnej irokovej sadzby.

Hruba Gétovna hodnota (GCA) finan¢ného aktiva je jeho hodnota pri prvotnom oceneni minus splatky istiny
plus kumulativna amortizacia na zdklade metddy efektivnej Grokovej sadzby (pri znehodnotenych aktivach
vratane tzv. Groku po splatnosti) pred Gpravou o opravnu polozku. Uroky z omegkania zo znehodnoteného
finanéného aktiva nie s sucastou GCA. Urok po splatnosti je definovany ako zmluvny drok z finanénych
aktiv, ktoré s najvacsou pravdepodobnostou ostanu nesplatené.

Amortizacia je zahrnutd vo vykaze sthrnnych ziskov a strat na riadku ,Urokové vynosy*.

Spolo¢nost ku koncu kazdého Uc¢tovného obdobia posudzuje finanéné aktiva v amortizovanej hodnote na
znizenie hodnoty

Finanéné aktiva - reklasifikdcia

Financné nastroje sa reklasifikuju iba vtedy, ked sa zmeni obchodny model na riadenie portfélia ako celku.
Tato reklasifikdcia ma buduci Ucinok a prebieha od zaciatku prvého obdobia vykazovania, ktoré nasleduje
po zmene obchodného modelu. Spolo¢nost nemenila svoj obchodny model podas stéasného obdobia a
nevykonavala Ziadne reklasifikacie.

ZniZenie hodnoty financnych aktiv — opravnd polozka z ocakdvanych tverovych strat (,,ECL”).

Spolo¢nost aplikuje pre pohladavky z obchodného styku a iné pohladavky zjednoduseny pristup povoleny
podla IFRS 9, ktory vyZaduje, aby sa po prvotnom vykazani pohladavok vykdazali ocakdvané celkové straty,
tzv. expected lifetime losses.

Spolocnost si stanovila trojurovriovy model znehodnotenia financénych aktiv, ktory je zaloZzeny na zmenach
uverovej kvality od prvotného vykazania. Tento model vyZaduje, aby sa finanény nastroj, ktory nie je pri
prvotnom vykazani Uverovo znehodnoteny, klasifikoval v etape 1 a aby sa jeho Uverové riziko nepretrzite
monitorovalo. V pripade identifikacie vyrazného zvysenia Uverového rizika od prvotného vykazania (,,SICR”),
financny nastroj sa presunie do etapy 2, ale eSte sa nepovazuje za Uverovo znehodnoteny. Ak je financny
nastroj Uverovo znehodnoteny, presunie sa do etapy 3.

Pri finanénych nastrojoch v etape 1 oc¢akavana Uverova strata (ECL) sa ocenuje v sume, ktora sa rovna Casti
ocCakdvanych Uverovych strat pocas doby Zivotnosti, ktoré vyplyvaju z moZnych pripadov zlyhania v
nasledujucich 12 mesiacoch. Pri nastrojoch v etape 2 alebo 3 sa oCakdvané Uverové straty ocenuju na
zaklade oc¢akavanych Uverovych strat pocas doby Zivotnosti.

Vyznamné zvySenie kreditného rizika (,,SICR” ) predstavuje vyznamné zvysenie rizika zlyhania u finan¢ného
aktiva ku dfiu zostavenia Uctovnej zavierky v porovnani s rizikom ku diiu prvotného zachytenia finanéného
aktiva. Spolo¢nost pri jeho vyhodnocovani vychadza z poziadaviek zaloZzenych na predpoklade, Ze kreditné
riziko sa zvyCajne vyrazne zvysi skor ako je finanéné aktivum po splatnosti alebo ako su spozorované iné
ukazovatele oneskorenia (napr. restrukturalizacia). Spolo¢nost posudzuje ku kazdému dnu zostaveniu
uctovnej zavierky, €i sa kreditné riziko suvisiace s finanénym aktivom od prvotného zalctovania vyznamne
zvysilo, alebo nie. Pri posudeni, ¢i doslo k vyraznému zvyseniu Uverového rizika od prvotného vykazania
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Spolo¢nost zvaZuje vsetky relevantné a dostupné informacie, ktoré ma k dispozicii bez vynaloZenia
neprimeranych nakladov alebo Usilia. Podla IFRS 9 je pri ocefiovani o¢akdvanych Uverovych strat potrebné
zohladnit informacie zamerané na budicnost.

Prikladom kvantitativnych faktorov, ktoré sa maju zohladnit pri hodnoteni je zhorSenie externého ratingu
alebo zavazok vodi Spolo¢nosti alebo jeho vyznamna East je po splatnosti dlhsie ako 30 dni

Prikladom kvantitativnych faktorov, ktoré sa maju zohladnit pri hodnoteni je ak si dlZnik nesplni nefinanéné
zmluvné zavazky.

Spolo¢nost povazuje finan¢né aktivum za znehodnotené ak nastala jedna alebo viac udalosti, ktoré maju
nepriaznivy dopad na odhadované buduce penazné toky spojené s danym finan¢nym aktivom definovanych
,Doslo k zlyhaniu dIznika“. Za zlyhanie dlZnika sa povaZzuje predovsetkym napriklad:

- situdcia, kedy je jeho zavazok voci Spolo¢nosti po splatnosti dlh3ie ako 90 dni;

- situdcia, ked dlZnik poziadal o vyhlaseni Upadku;

- situdaciu, kedy bolo vyhlasené rozhodnutie o Upadku dlZnika;

- dlznik vstupil alebo ma v umysle vstupit do likvidacie;

- pravoplatnym rozhodnutim sudu alebo spravneho uradu bol nariadeny vykon rozhodnutia
predajom majetku dlznika alebo exekucia majetku dlznika a pod.

Spolo¢nost posudzuje otakavané Uverové straty na individualnej baze u kazdého dlznika vyuZitim scenarov
buducich ocakdvanych penainych tokov diskontovanych ku diu zostavenia Uctovnej zavierky aich
pravdepodobnosti.

Finanéné aktiva — odpis. Spolo¢nost odpise finanéné aktiva, vcelku alebo ich ¢ast, ked Spolo¢nost vycerpala
vietky praktické moZnosti spatného ziskania prostriedkov z tychto aktiv a neexistuje Ziadne rozumné
ocCakdvanie ziskania tychto prostriedkov spat.

Finanéné aktiva — oductovanie. Spolocnost prestane vykazovat financné aktiva, ked'i) boli aktiva splatené
alebo pravo k pefiaznym tokom z tychto aktiv uplynulo alebo ii) Spolo¢nost presunula prava k pefiaznym
tokom z finanénym aktiva na ind osobu.

B) Financéné aktiva — nastroje vlastného imania

Nastroje vlastného imania su oceriované v redlnej hodnote v individudlnom vykaze o financnej situdcii. Za
urcitych okolnosti méze byt pre neobchodovatelné nastroje vlastného imania obstaravacia cena vhodnym
meradlom redlnej hodnoty.

Zakladnym portféliom pre ndastroje vlastného imania je portfélio FVPL. Avsak Spolocnost moze
neodvolatelne rozhodnut, Ze precenenie realnej hodnoty nastrojov vlastného imania (vratane kurzovych
rozdielov) bude vykazané vinom komplexnom vysledku v ramci portfélia FVOCI. Pri predaji alebo inom
oductovani nastroja vlastného imania drzaného v portféliu FVOCI nemdzie byt precenenie ziného
komplexného vysledku preklasifikované do vykazu ziskov a strat. Vynimkou je prijatad dividenda, ktora je
vykazanad v individualnom vykaze ziskov a strat iného komplexného vysledku.

Spolo¢nost aktudlne neeviduje Ziadne nastroje vlastného imanie.
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2.6 Financné zavazky
Spolo¢nost klasifikuje financné zavazky do nasledujucich portfdlii:

- Finan¢né zavazky v redlnej hodnote precerfiované cez vykaz ziskov a strat (,,FVPL");
- Financné zavazky v amortizovanej hodnote (,,AC“).

A) Financné z4dvazky v redlnej hodnote precefiované cez vykaz ziskov a strat (,,FVPL")
Toto portfélio zahfiia dve podkategérie

- Financné zavazky na obchodovanie (,,HFT“). Do tohto portfdlia patria aj vSetky derivaty dohodnuté
Spolo¢nostou;

- Financné zavazky klasifikované pri obstarani ako zavazky v realnej hodnote preceriované cez vykaz
ziskov a strat (,FVPL“). Do tejto podkategdrie je mozné klasifikovat finanéné zavizky, ak spliaju
aspon jedno z nasledovnych kritérii:

o klasifikacia eliminuje alebo vyznamnym sp6sobom redukuje nekonzistenciu ocenenia
aktiv a zdvazkov alebo nekonzistenciu vo vykdzani ziskov a strat zo zmien ocenenia aktiv
a zavazkov;

o zavazky predstavuju skupinu finanénych zavazkov, ktoré su riadené a hodnotené na
zaklade ich redlnej hodnoty, vsulade so zdokumentovanym riadenim rizik alebo
investi¢nou stratégiou;

o financné zavazky obsahuju vliozené derivaty, okrem pripadov, kedy tieto vliozené derivaty
vyznamny spdsobom nemodifikuju periazné toky, alebo by ich nebolo moiné vykazat
oddelene.

Po prvotnom vykazani je zakazané reklasifikovat finanéné nastroje do alebo z portfdlia.

Financné zavazky vredlnej hodnote precefiované cez vykaz ziskov astrat su vykazované vo vykaze
o financnej situacii v redinej hodnote. Zisky a straty vyplyvajlce zo zmien realnej hodnoty sa vykazuju vo
vykaze ziskov a strat a iného komplexného vysledku na riadku ,Ostatné prevadzkové vysledky” v obdobi,
v ktorom vznikli. Urokové vynosy a Grokové naklady su vykdzané v individudlnom vykaze ziskov a strat
a iného komplexného vysledku na riadku ,,Urokové vynos*/ ,Urokové néklady” .

B) Financ¢né zavazky v amortizovanych hodnotach

Financ¢né zdvazky v amortizovanych hodnotach su nederivatové finanéné zavazky, pri ktorych zo zmluvnych
podmienok pre Spolo¢nost vyplyva povinnost dodat hotovost alebo iné finanéné aktivum protistrane tohto
nastroja.

V individudlnom vykaze o finanénej situacii su tieto zavazky prvotne ocenené v ich realnej hodnote zvysenej
o transakéné naklady. Nasledne su oceriované v amortizovanej hodnote na zdklade metddy efektivnej
urokovej sadzby. Amortizovana hodnota je vypocitand pri zohladneni diskontu alebo prémie a poplatkov,
ktoré su integralnou sucastou efektivnej Urokovej sadzby. Amortizécia je zahrnuta v individudlnom vykaze
ziskov a strat a iného komplexného vysledku na riadku ,,Urokové naklady*.

Finanény zavazok (alebo jeho ¢ast) je z vykazu financ¢nej situacie odstraneny len v tom pripade, ked'zanikne,
t.j. ked sa zavazok uvedeny vzmluve zrusi alebo vyprsi, z coho vyplynie zisk alebo strata vo vykaze
suhrnnych ziskov a strat.
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2.7 Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty

Penazné prostriedky a pefazné ekvivalenty zahffiaju pefiazni hotovost a vklady v bankéch k dispozicii na
poziadanie. Peniaze a penazné ekvivalenty st vedené v amortizovanej hodnote pouzitim metddy efektivnej
urokovej sadzby upravené o opravnu polozku.

2.8 Uvery a pozicky

Uvery a pdzicky sa pri ich prvotnom zaUctovani ocenia ich redlnou hodnotou zniZenou o vynaloZené
transakcéné ndklady. V nasledujucich obdobiach sa vykazuju v tejto hodnote upravenej o ¢asové rozliSenie
rozdielu medzi hodnotou prostriedkov ziskanych €erpanim pézicky a nominalnou hodnotou istiny pouZitim
metddy efektivnej trokovej miery. Casové rozlisenie je zatc¢tované do nakladov pocéas doby trvania Gverovej
zmluvy.

Pozicky sa klasifikuju ako kratkodobé zavazky, pokial Spolo¢nost nema bezpodmieneéné pravo odlozit
vyrovnanie zavazku po dobu minimalne 12 mesiacov od ddtumu, ku ktorému sa zostavuje Uctovnad zdvierka.

Urokové naklady na pdZicku, ktora bola poskytnutd na ucel obstarania kvalifikovaného neobeiného
majetku, sa pocas procesu obstaravania aktivuji do obstaravacej ceny dlhodobého majetku, ktory
nevyhnutne vyZaduje dlhsie ¢asové obdobie na pripravu na pouzivanie alebo predaj.

Vynos z do¢asného investovania $pecifickych poZitiek az do ich vynaloZenia na vydavky na majetok spifiajdici
kritéria, je odpocitany od nakladov na prijaté Uvery a poZicky opravnenych na kapitalizaciu.

Vsetky ostatné urokové ndklady su zauctované do nakladov bezného obdobia.

2.9 Ostatné zavazky
Ostatné zdvazky su Casovo rozlisené, ak protistrana splnila svoje zavazky vyplyvajlce zo zmluvy a Uctuju sa
v umorovanej hodnote pouzitim metddy efektivnej Grokovej miery.

2.10 Dane
(i) Splatnd darn z prijmov

Dan z prijmov je pre ucely Uctovnej zavierky vypocitana v stlade s platnou legislativou krajin, v ktorych sidli
Spolocnost, resp. ak sa za platni moze povazovat ku dru, ku ktorému sa zostavuje Uctovna zévierka. Celkova
dan z prijmu zahffa beznd dan z prijmov a odloZzenu dan.

Dan z prijmov je suma, ktora sa o¢akdava, Ze bude zaplatena alebo vratena od danového uradu vzhladom na
danové zisky alebo straty za bezné a predchadzajuce obdobia. Ostatné dane, iné ako dan z prijmu a DPH, su
vykazané v prevadzkovych nakladoch.

(ii) OdloZend dari z prijmov

OdloZend dan z prijmov sa v Uctovnej zavierke Uctuje sivahovou metddou, z umorovanych dafovych strat
a z docasnych rozdielov medzi dafiovou hodnotou majetku a zavazkov a ich Gétovnou hodnotou v Uctovnej
zavierke. O odloZenej dani sa nelctuje, ak sa tyka prvotného Uctovania o majetku alebo zavazku v suvislosti
s transakciou, ktord nie je obstaranim iného podniku, ak v ¢ase transakcie nie je ovplyvneny Gctovny ani
danovy zisk alebo strata. OdloZend dan sa vypocita pouZitim sadzby a platnych dafovych zadkonov, resp.
zdkonov ktoré sa povazuju za platné k sivahovému driu, a u ktorych sa ocakéava, Ze budu platit v ¢ase
realizacie docasnych rozdielov alebo umorenia danovej straty. OdloZené danové pohladavky sa vykazuju
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v rozsahu, v akom je pravdepodobné, Ze bude v budutcnosti generovany zdanitelny zisk, voci ktorému sa
budd méct docasné rozdiely zrealizovat.

Odlozené dariové pohladavky a zavazky sa vzajomne zapoditavaju v pripade, Zze Spoloénost ma zo zakona
vymahatelné pravo zapocitat kratkodobé dariové pohladavky voci kratkodobym dariovym zavdzkom a za
predpokladu, Ze odloZenu dan z prijmov vybera rovnaky spravca dane.

211 Rezervy na ostatné zavazky a naklady

Rezervy na ostatné zavizky a naklady sa tvoria, ak ma Spolo¢nost sic¢asné zmluvné alebo mimozmluvné
zavazky v dosledku minulych udalosti, je pravdepodobné, Ze k vyrovnaniu tychto zdvazkov bude potrebné
vynaloZenie prostriedkov a zaroven je moziné spolahlivo odhadnut sumu zévazkov. V pripade viacerych
podobnych zavazkov sa pravdepodobnost, Ze bude potrebné vynaloZit prostriedky na vyrovnanie zavazku,
stanovi na zaklade skupiny zaviazkov ako celku. Rezerva sa tvori aj v pripade, ak pravdepodobnost
vynaloZenia prostriedkov na vyrovnanie jednotlivého zavazku zahrnutého v danej skupine zavazkov, je
nizka.

Ak Spoloénost ocakéva, Ze naklady, na ktoré je rezerva tvorend, jej budu refundované, je tato refundacia
zauctovanad ako samostatné aktivum za predpokladu, Ze je fakticky ista.

Rezervy sa ocenuju v sucasnej hodnote ndkladov, ktoré sa predpokladaju na vyrovnanie zavazku pouzitim
sadzby pred zdanenim, ktord odraza trhové odhady hodnoty penazi v danom ¢ase a rizika, ktoré su pre
zavazok Specifické. Zvysenie rezervy v dosledku uplynutia ¢asu sa vykdze ako nakladovy urok.

2.12 Uétovanie vynosov a nakladov
Spoloc¢nost Gétuje naklady a vynosy ¢asovo rozlisené do obdobia, s ktorym ¢asovo alebo vecne suvisia, t. j.
bez ohladu na to, kedy prichadza k penaznej uhrade.

Vynosové a nakladové uUroky sa vo vykaze slhrnnych ziskov a strat a ostatnych sucasti komplexného
vysledku vykazuju pouzitim efektivnej urokovej miery uroceného majetku alebo zavazku. Vynosové a
nakladové uroky sa casovo rozliSuju vo vykaze ziskov a strat a ostatnych sucasti komplexného vysledku.

vvvvv

(i)  Vynosy z poplatkov a provizii

Vynosy z poplatkov a provizii zo zmliv sa meraju na zaklade protihodnoty Specifikovanej zakaznikom.
Spoloc¢nost vykazuje vynosy, ked prevedie kontrolu nad sluzbou na zédkaznika. Nasledujuci popis poskytuje
informdcie o povahe a nacasovani splnenia zavdzku spolo¢nosti k plneniu v zmluvach so spravovanymi
fondmi.

Prijmy z poplatkov a provizii zahfaju zakladnu odplatu, vykonnostnu odplatu, vstupny poplatok (t.j.
poplatok spojeny s vydanim podielovych listov) a vystupny poplatok (t.j. poplatok spojeny s vyplatenim
podielovych listov).

Povaha a nacasovanie splnenia zavazkov k plneniu vratane vyznamnych platobnych podmienok:

Zakladna odplata Spravcovskej spolo¢nosti

Zakladna odplata za spravu sa ziskava od Fondu pod spravou Spolo¢nosti a akumuluje sa pri kazdom
ocenovani majetku (k 15. dnu prislusného kalendarneho mesiaca a k poslednému dnu prislusného
kalendarneho mesiaca) na zaklade cistych hodnot aktiv spravovaného fondu (,NAV“) pri pouZiti
prislusnych sadzieb poplatkov zo stanov fondu.
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Poplatky za spravu zodpovedaju definicii série roznych sluZieb, ktoré su v podstate rovnaké a maju
rovnaky model prenosu k zakaznikovi. Poplatky za spravu za sluzby poskytované Spolo¢nostou
predstavuju dodanie nepretrzitej sluzby Fondu pocas zmluvného obdobia, pricom kazdy dalsi
prirastok poskytovania sluzby (t.j. kazdy den) sa lisi od nasledujliceho. Fond vyuZiva vyhody sluZieb,
ktoré im Spolo¢nost poskytuje a miera pokroku je rovnaka (t.j. uplynutie ¢ase). Pretoze su splnené
kritéria série, spolo¢nost Gctuje poplatky za spravu ako jednu povinnost plnenia.

Spolo¢nost Gétuje o variabilnej protihodnote, iba ak je vysoko pravdepodobné, Ze neddjde k
vyznamnému obratu vo vyske vynosov z poplatkov. Kumulativna vyska protihodnoty z poplatku za
spravu, na ktord ma spoloénost narok, nie je obmedzena, pretoze sa pocita pri kazdom oceriovani
majetku na zaklade NAV. Preto je protihodnota znama v den vypoctu poplatku.

Vykonnostnd odplata Spravcovskej spolo¢nosti

Vykonnostna odplata sa ziskava od Fondu pod spravou Spoloénosti a akumuluje sa pri kazdom
ocenovani majetku (k 15. dnu prislusného kalendarneho mesiaca a k poslednému dnu prislusného
kalendarneho mesiaca) na zéklade rozdielu ¢istej hodnoty aktiv spravovaného fondu (,NAV“) po
zauctovani zakladnej odplaty spravcu a odplaty za vykon funkcie depozitdra v prislusnom obdobi
a NAV predchadzajiceho obdobia pri pouziti prislusnych sadzieb poplatkov zo stanov fondu.

Vykonnostna odplata zodpovedaju definicii série réznych sluzieb, ktoré su v podstate rovnaké
amaju rovnaky model prenosu kzdkaznikovi. Vykonnostnd odplata za sluzby poskytované
Spolo¢nostou predstavuju dodanie nepretrzitej sluzby Fondu pocas zmluvného obdobia, pricom
kazdy dalsi prirastok poskytovania sluzby (t.j. kazdy den) sa liSi od nasledujiceho. Fond vyuZiva
vyhody sluZieb, ktoré im Spolocnost poskytuje a miera pokroku je rovnaka (t.j. uplynutie case).
Pretoze su splnené kritéria série, spolo¢nost Uctuje poplatky za spravu ako jednu povinnost plnenia.

Spolo¢nost Uctuje o variabilnej protihodnote, iba ak je vysoko pravdepodobné, Ze nedbéjde k
vyznamnému obratu vo vyske vynosov z poplatkov. Kumulativna vyska protihodnoty z poplatku za
spravu, na ktori ma spoloc¢nost narok, nie je obmedzend, pretoze sa pocita pri kazdom oceriovani
majetku na zaklade NAV. Preto je protihodnota znama v den vypoctu poplatku.

Vstupny poplatok

Vstupné poplatky su poplatky za sluzby poskytované pri vydani podielovych listov, ktoré su ziskané
od investorov do fondu pri kipe podielovych listov. Poplatky vychadzaju z poctu zakupenych
podielovych listov a prislusnych sadzieb zo stanov fondu. Fakturuju sa investorom pri zakupeni
podielovych listov.

Vykazovanie vynosov podla IFRS 15:

Vynosy za odplatu spravcovskej spoloc¢nosti za spravu Fondu (zdkladnu a vykonnostnu)— povinnost plnenia
nastava priebezne vo forme spravy Fondu a s tym suvisiacich priebeZne vykonavanych aktivit Spolo¢nosti,
preto ich Spolo¢nost Uctuje do vynosov priebezne, v kazdom mesiaci, v stlade s narokom, ktory Spolo¢nosti
vznika v zmysle Statutu Fondu a v nom definovanou vyskou tychto odplat.

Vynosy zo vstupnych poplatkov— povinnost plnenia nastava pri poskytnuti sluzby pri predaji podielovych
listov, preto ich Spolo¢nost vtomto momente Uctuje jednorazovo do vynosov na riadku ,Vynosy
z poplatkov a provizii®.
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(ii) Ndklady na poplatky a provizie

Naklady na poplatky a provizie Spolo¢nosti vznikaju najma v suvislosti s predajom podielovych listov na
zédklade zmllv so sprostredkovatelmi. Spolo¢nost Ucétuje tieto naklady jednorazovo v okamihu vzniku
naroku na sprostredkovatel'sku proviziu a to v momente vydania a dorucenia podielovych listov investorovi.

3. Riadenie finan¢ného rizika
3.1 Faktory financného rizika

Cielom riadenia rizik je dosiahnutie optimalneho pomeru medzi rizikovym profilom Spolo¢nosti a jej
vynosmi. Vzhladom na vykonavané ¢innosti je aktudlne Spoloénost vystavena najma tymto rizikam: Gverové
riziko, trhové riziko (riziko likvidity a riziko Urokovej miery), prevadzkové riziko a menové riziko. Proces
riadenia rizik pozostdva najma z tychto hlavnych aktivit: identifikdcia rizika, kvantitativna a kvalitativna
analyza rizika, reportovanie, implementacia preventivnych a ndpravnych opatreni na minimalizaciu,
pripadne eliminaciu rizik.

3.1.1 Uverové riziko

Uverové riziko predstavuje riziko, Ze klient alebo protistrana finanéného nastroja nedodrzi svoje zmluvné
zévazky, z coho vyplynie pre Spolocnost riziko finanénej straty. Toto riziko aktualne vznikd pri penaznych

prostriedkoch v bankach a p6zi¢ke poskytnutej materskej spolo¢nosti.

Spolocnost posudila tvorbu opravnej polozky k pefiaznym prostriedkom k 31. decembru 2020 a k 31.
decembru 2019 a vyhodnotila ju za nevyznamna.

Na zéklade dostupnych informacii o materskej spolo¢nosti k 31. decembru 2020, Spolo¢nost identifikovala
vyrazné zvysenie Uverového rizika a presunula pohladavku vo¢i materskej spolo¢nosti z etapy 1 do etapy 2.
Spolo¢nost vyuZila na odhad celoZivotnych ocakavanych Gverovych strat tri scendre zohladriujuce
oCakdvané buduce penaziné toky diskontované ku dru 31.12.2020 diskontnou sadzbou 10% a ich
pravdepodobnosti. Prvy scendr oCakdva pIné splatenie pohladavky (istina a nesplatené uroky) do datumu
splatnosti, druhy scendr ofakava iba splatenie istiny do splatnosti a treti scenar o¢akdva len Ciastocné
splatenie istiny a Ciasto¢né uspokojenie pohladavky v pripade likvidacie spolo¢nosti na zaklade dostupnych
finanénych vykazov materskej spolocnosti k 31.12.2020. Pravdepodobnosti jednotlivych scenarov
predstavuju kvalifikovany odhad manazmentu. Na zaklade vy$sie uvedeného vytvorila Spolo¢nost opravnu
polozku vo vy$ke 120 tis. EUR k 31.12.2020 (31. decembru 2019: nula). Dalsie informécie v stvislosti

s navratnostou pozi¢ky materskej spolo¢nosti st uvedené v poznamke 19. Udalosti po sivahovom dni.

Spolocnost si nevedie interny rating kreditnej kvality financnych aktiv. Kvalita finanénych aktiv podla
externého ratingu bola nasledovna:

k 31. k 31.

Externy decembru decembru

rating* 2020 2019

Pozicky materskej spolocnosti n/a 579 1366

Obchodné pohladavky — voci fondu n/a 124 38

Penazné prostriedky a periazné ekvivalenty, z toho: 32 43
- UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., pobocka

zahranicnej banky Baal** 32 41

Finan¢né aktiva spolu 735 1447

*externy rating podla agentiry Moody’s

**rating na Urovni skupiny UniCredit
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3.1.2 Riziko likvidity

Riziko likvidity predstavuje riziko neschopnosti Spolo¢nosti splacat svoje zavazky v ¢ase ich splatnosti. Za
normalnych podmienok je Spolo¢nost schopna pokryt odlev periaznych prostriedkov ich prilevom, pripadne
spenazenim likvidnych aktiv. V stvislosti s vysoko likvidnymi aktivami mdze na trhu nastat situacia, v ktorej
bude ich predaj stazeny, ak nie nemozny. Preto je riziko likvidity Gzko spojené s likvidnostou trhu (trhové
riziko likvidity).

V nasledujlcej tabulke sa uvadza analyza finan¢nych aktiv do skupin podla ich prislusnej zostatkovej
splatnosti od datumu, ku ktorému sa zostavuje UcCtovna zavierka do zmluvného datumu ich splatnosti.
Tabulka sa zostavuje na zaklade najopatrnejSieho posudzovania datumu splatnosti v pripade, ked' existuju
moznosti predc¢asného splatenia alebo splatkovy kalendar umoznujuci predéasné splatenie. Tie financné
aktiva, ktoré nemajui zmluvnu dobu splatnosti, sa vykazuju spolo¢ne v kategorii ,,neurcena splatnost”.

Spolocnost predpoklada, Ze vsetky financné aktiva budd splatené v ¢ase ich pévodne dohodnutej doby
splatnosti. V nasledujucich rokoch Spolo¢nost planuje zabezpelenie nevyhnutnej likvidity z aktiv splatnych
do 12 mesiacov a v dalSich rokoch zo svojej beinej prevadzkovej ¢innosti.

Zostatkova doba splatnosti financnych aktiv k 31. decembru 2020:

1-12
Do 1 mesiaca mesiacov 1 -5 rokov
Pozicky materskej spolo¢nosti - 579 -
Obchodné pohladavky — voci fondu 10 114 -
Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty, z toho: 32 - -
- UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., 32 - -
pobocka zahrani¢nej banky
Financné aktiva spolu 42 693 -
Zostatkova doba splatnosti finanénych aktiv k 31. decembru 2019:
1-12
Do 1 mesiaca mesiacov 1 -5 rokov
Pozicky materskej spolo¢nosti - - 1366
Obchodné pohladévky — voci fondu 7 31 -
Penazné prostriedky a periazné ekvivalenty, z toho: 43 - -
- UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.,
pobocka zahrani¢nej banky 41 - -
Financné aktiva spolu 50 37 1366
Zostatkova doba splatnosti finanénych zadvazkov k 31. decembru 2020:
1-12
Do 1 mesiaca mesiacov 1 -5 rokov
Zavazky z lizingu 6 67 113
Obchodné zavazky 1 - -
Ostatné zavazky 119 73 -
Financné zavazky spolu 126 140 113
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Zostatkova doba splatnosti finanénych zavazkov k 31. decembru 2019:

1-12
Do 1 mesiaca mesiacov 1-5 rokov
Zavazky z lizingu 6 66 189
Obchodné zavazky - - -
Ostatné zavazky 46 126 -
Financné zdvazky spolu 52 192 189
Nediskontované zmluvné penfazné toky z finan¢nych zavazkov k 31. decembru 2020:
1-12
Do 1 mesiaca mesiacov 1 -5 rokov
Zavazky z lizingu 6 70 115
Obchodné zavazky 1 - -
Ostatné zavazky 119 73 -
Financ¢né zavazky spolu 126 143 115
Nediskontované zmluvné pefiazné toky finanénych zdvazkov k 31. decembru 2019:
1-12
Do 1 mesiaca mesiacov 1-5 rokov
Zavazky z lizingu 6 71 191
Obchodné zavazky - - -
Ostatné zavazky 46 126 -
Financné zavazky spolu 52 197 191

3.1.3 Riziko urokovej miery

Riziko Urokovej miery spociva v tom, Ze hodnota finanéného nastroja bude kolisat v désledku zmien
urokovych sadzieb na trhu a v tom, Ze splatnost Urocenych aktiv sa bude lisit od splatnosti Urocenych pasiv
pouzivanych ako zdroj financovania tychto aktiv. Z ¢asového vymedzenia, pocas ktorého je urokova miera
fixovana na finanény nastroj, vyplyva, do akého rozsahu je uvedeny finanény nastroj vystaveny riziku

urokovej miery.

Prehlad jednotlivych poloziek finan¢ného majetku podla zmluvnej zmeny Urokovej miery, pocas obdobia

viazanosti Urokovych mier na tieto polozky, k 31. decembru 2020:

Do 1 roka 1 -5 rokov

Pozicky materskej spolo¢nosti - 579

Obchodné pohladavky — voci fondu 124 -

Penazné prostriedky a periazné ekvivalenty, z toho: 32 -

- UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., pobocka zahranicnej 32 -
banky

Finan¢né aktiva spolu 156 579
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Prehlad jednotlivych poloZiek financného majetku podla zmluvnej zmeny Urokovej miery, pocas obdobia
viazanosti Urokovych mier na tieto polozky, k 31. decembru 2019:

Do 1 roka 1-5 rokov
Pozicky materskej spolocnosti - 1366
Obchodné pohladavky — voci fondu 38 -
43
Penazné prostriedky a periazné ekvivalenty, z toho:
- UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., pobocka zahrani¢nej banky 41 -
Financné aktiva spolu 81 1366

3.1.4 Prevadzkové riziko

Pod prevadzkovym rizikom sa rozumie priame alebo nepriame riziko moznej straty vznikajucej z réznych
pricin v suvislosti s procesmi v Spolocnosti, zo zlyhania ludského faktora, zo zlyhania pouzivanych systémov
a z vonkajsich udalosti okrem Uverového, trhového rizika a rizika likvidity. Suc¢astou prevadzkového rizika je
aj pravne riziko a riziko nedodrzania pravnych noriem. Prevadzkové riziko vyplyva zo vsetkych operacii
suvisiacich s prevadzkou a podnikanim Spolo¢nosti. Spolo¢nost vyuZiva $tandardizovany pristup pre
riadenie a meranie prevddzkového rizika.

3.1.5 Menové riziko

Spolocnost k 31. decembru 2020 (ani k 31. decembru 2019) nebola vystavend Ziadnemu menovému riziku,
nakolko vsetky jej finan¢né aktiva a zavazky boli denominované v EUR.

3.2 Riadenie kapitalu/primeranost vlastnych zdrojov

Spravcovska spolo¢nost je povinna dodrziavat poZiadavky vydané predovsetkym NBS, ktoré su definované
v zdkone €. 203/2011 Z. z. o kolektivnom investovani a v opatreni NBS ¢. 7/2011 o vlastnych zdrojoch
spravcovskej spolocnosti. Tieto regulacie stanovuju limity a poziadavky na kapitalovld primeranost.
PoZiadavky sa vztahuju na vSetky spravcovské spoloc¢nosti na Slovensku a ich dodrziavanie je sledované
pomocou vykazov, ktoré zostavuje spravcovska spolo¢nost podla Statutarnych uctovnych pravidiel.

Zhrnutie tychto poziadaviek platnych pre rok 2020 je nasledovné:

- Zakladné imanie spolocnosti je aspon 125 000 eur.
- Sprévcovska spolocnost je povinna dodrziavat primeranost vlastnych zdrojov. Vlastné zdroje
spolocnosti st primerané podla tohto zadkona, ak nie su nizsie ako:

a) 125 000 EUR plus 0,02 % z hodnoty majetku v podielovych fondoch spravovanych spolo¢nostou
prevysSujicej 250 000 000 EUR; tato suma sa dalej nezvysuje, ak dosiahne 10 000 000 EUR,

b) jedna Stvrtina priemernych vseobecnych prevadzkovych nakladov Spolocnosti za predchadzajuci
kalendarny rok; ak spravcovska spoloc¢nost vznikla pred menej ako jednym rokom, jedna Stvrtina
hodnoty vseobecnych prevadzkovych nakladov uvedenych v jej obchodnom plane.

c) zaroven nesmu byt nizSie ako suma potrebna na pokrytie potencidlnych rizik profesijnej
zodpovednosti za Skody vyplyvajlce zo zanedbania odbornej starostlivosti pri sprave alternativnych

investi¢nych fondov alebo zahrani¢nych alternativnych investi¢nych fondov vypoéitana podla Cl. 14
delegovaného nariadenia (EU) ¢. 231/2013.
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- Spoloénost nesmie do majetku v otvorenych podielovych fondoch, ktoré spravuje, alebo do svojho
majetku, ak kona v spojeni s akymikolvek podielovymi fondmi, ktoré spravuje, nadobudnut viac
ako 10 % suctu menovitych hodnét akcii s hlasovacim prdvom vydanych jednym emitentom.

- Spoloénost, konajuca v spojeni s otvorenymi podielovymi fondmi, ktoré spravuje, nesmie
nadobudat do majetku v otvorenych podielovych fondoch Ziadne akcie s hlasovacim pravom, ktoré
by jej umoznovali vykondvat podstatny vplyv na riadenie emitenta so sidlom na tzemi Slovenskej
republiky alebo v ne¢lenskom State Eurdpskej Unie.

- Spoloénost je povinnad dodrZiavat obmedzenia na ziskavanie podstatného vplyvu na riadeni
emitenta so sidlom v ¢lenskom State EU ustanovené pravnymi predpismi tohto ¢lenského statu,
pricom sa zoberie do Uvahy aj majetok v Standardnych podielovych fondoch, ktoré spravuje.

- Vnuatorna organizacia Spolo¢nosti musi zabezpecovat minimalizaciu rizika poskodenia zaujmov
podielnikov podielového fondu alebo jej klientov konfliktom zdujmov medzi Spolo¢nostou a jej
klientmi, medzi dvoma jej klientmi navzdjom, medzi jednym z jej klientov a podielnikmi
podielového fondu alebo medzi podielnikmi podielovych fondov navzajom.

Spolo¢nost pravidelne a nadas informuje NBS o vyske pociatoéného kapitalu, vlastnych zdrojoch a ich
Strukture v sulade s opatrenim NBS ¢. 7/2011 o vlastnych zdrojoch spravcovskej spoloc¢nosti a pripéja
informaciu o primeranosti vlastnych zdrojov v stlade so zakonom €. 203/2011 o kolektivnom investovani.

Nasledujuca tabulka prestavuje zloZenie kapitdlu Spravcovskej spolo¢nosti a ukazovatele kapitdlovej
primeranosti podla zdkona o kolektivnom investovani a podla jeho vykondvacich predpisov k 31. decembru
2020 a k 31. decembru 2019:

2020 2019
Limit pociato¢ného kapitalu
Splatené zakladné imanie 125 125
Akumulovana strata minulych rokov (2 213) (1502)
Rezervny fond a ostatné fondy tvorené zo zisku 2813 2813
Podiatocny kapitél celkom 725 1436
Udaj o splneni limitu pociatoéného kapitélu spravcovskou spolo¢nostou ano ano
PoloZky vytvdrajuce hodnotu zdkladnych viastnych zdrojov 725 1436
Polozky zniZujuce hodnotu zdkladnych vlastnych zdrojov (152) (162)
Polozky znizujuce hodnotu suctu zakladnych a dodatkovych zdrojov -
Vlastné zdroje celkom 573 1274
Limit vlastnych zdrojov podla § 47 ods. 2 pism. a), d) zdkona o kolektivnom investovani 125 125
Udaj o spineni limitu primeranosti vlastnych zdrojov ano ano
Limit vlastnych zdrojov podla § 47 ods. 2 pism. c) zakona o kolektivnom investovani 232 157
Udaj o splneni limitu primeranosti vlastnych zdrojov éno éno

PoZiadavky na vlastné zdroje Spoloc¢nosti boli k 31. decembru 2020 (aj k 31. decembru 2019) splnené.
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3.3 Odhad realnej hodnoty

Redlna hodnota finan¢nych aktiv a finanénych zévazkov k 31. decembru 2020:

Ugtovna Reélna

Poznamka hodnota hodnota

Pozicky materskej spolocnosti 7 579 597

Obchodné pohladavky — voci fondu 124 124

Penazné prostriedky a periazné ekvivalenty 8 32 32

Finan¢né aktiva spolu 735 753

Ugtovnd Reélna

Pozndamka hodnota hodnota

Dlhodobé zavazky z lizingu 10 113 113

Kratkodobé zavazky z lizingu 10 73 73

Obchodné zavazky 1 1

Ostatné zavazky 12 192 192

Finan¢né zavazky spolu 379 379
Redlna hodnota financnych aktiv a finanénych zavazkov k 31. decembru 2019:

Uétovna Reélna

Pozndamka hodnota hodnota

Po6Zicky materskej spolo€nosti 7 1366 1366

Obchodné pohladavky — voci fondu 38 38

Penazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty 8 43 43

Financné aktiva spolu 1447 1447

Uétovna Redlna

Poznamka hodnota hodnota

Dlhodobé zavazky z lizingu 10 189 189

Kratkodobé zavazky z lizingu 10 72 72

Ostatné zavazky 12 172 172

Financné zavazky spolu 433 433

Nasledovna tabulka zobrazuje analyzu finanénych nastrojov k 31. decembru 2020 na zverejnenie v redlnej

hodnote podla Urovne hierarchie urcenia realnej hodnoty:

Poznamka Uroveti 1  Uroveri 2 Urovefi 3 Spolu
Pozicky materskej spolocnosti 7 - - 579 579
Obchodné pohladavky — voci fondu - - 124 124
Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty 8 - 32 - 32
Finan¢né aktiva spolu - 32 703 735

Poznadmka Urovei1  Uroven 2 Uroveri 3 Spolu
Dlhodobé zavazky z lizingu 10 - 113 - 113
Kratkodobé zavazky z lizingu 10 - 73 - 73
Obchodné zavazky - 1 - 1
Ostatné zavazky 12 - 192 - 192
Financné zavazky spolu - 379 - 379
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Nasledovna tabulka zobrazuje analyzu finan¢nych nastrojov k 31. decembru 2019 na zverejnenie v redlnej
hodnote podla tdrovne hierarchie uréenia redlnej hodnoty:

Pozndmka Uroveri 1 Uroveri 2 Urover 3 Spolu
Pozicky materskej spolocnosti 7 - - 1366 1366
Obchodné pohladavky — voci fondu - 38 38
Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty 8 - 43 - 43
Finan¢né aktiva spolu - 43 1404 1447

Pozndmka Uroveri 1 Uroveri 2 Urover 3 Spolu
Dlhodobé zavazky z lizingu 11 - 189 - 189
Kratkodobé zavazky z lizingu 11 - 72 - 72
Ostatné zavazky 13 - 172 - 172
Finan¢né zavazky spolu - 433 - 433

Ocenenia redlnou hodnotou su analyzované podla Urovne redlnych hodnét a to nasledovne:

(i) uroven jeden predstavuju ocenenia (neupravenou) cenou kétovanou na aktivnych trhoch pre
identické aktiva alebo zavazky,
(ii) uroven dva predstavuju ocenovacie techniky so vsetkymi podstatnymi vstupnymi premennymi

pre aktiva alebo zavazky, ktoré su podlozené trhovymi tdajmi bud priamo (t.j. ako ceny) alebo
nepriamo (t.j. odvodené z cien) a

(iii) uroven tri predstavuju ocenenia, ktoré nie su zaloZené na trhovych uUdajov (t.j. ide o
subjektivne vstupné premenné). V pripade Ze ocenenie redlnou hodnotou pouZiva trhové
vstupné premenné, ktoré si vSak vyzaduju vyznamnu Upravu, toto ocenenie spada do urovne
3. Vyznamnost vstupnej premennej pri oceneni sa vyhodnocuje voci sume redlnej hodnoty ako
celku.

PézZicky materskej spolocnosti

vvvvv Avev

Pohladéavka z poZiciek materskej spolo¢nosti predstavuje kratkodobl Uroéenu pdzicku, ktorej splatnost je
najneskor do decembra 2021 (vid pozndmku 7). Redlna hodnota zohladriuje o¢akdvané pernazné toky podla
scenarov popisanych vbode 3.1.1 Uverové riziko diskontované ku driu Gctovnej zavierky pouzitim
bezrizikovej Urokovej miery.

Obchodné pohladdvky - voci fondu

Pohladavky vodi fondu predstavuju nezaplatené sprdvcovské poplatky fondu. KedZe maju kratkodobdu
splatnost mozno ich Gétovnu hodnotu povazovat za ich realnu hodnotu.

Periazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty

Peniaze a penazné ekvivalenty predstavuju bezné Gty so splatnostou na poziadanie a preto mozno ich
uctovnu hodnotu povazovat za ich redlnu hodnotu.

4. Zasadné uctovné odhady a predpoklady

Spolo¢nost uskutocriuje odhady a pouziva predpoklady, ktoré maju vplyv na vykazované hodnoty aktiv
a zavazkov pocas nasledujiceho Uctovného obdobia. Odhady a predpoklady sa pravidelne prehodnocuju
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a tvoria sa na zaklade skusenosti vedenia a inych faktorov, vratane ocakavanych buducich udalosti. Vedenie
tieZ robi urcité rozhodnutia v procese aplikovania Uctovnych zdsad. Zdasadné rozhodnutia, ktoré maju
vyznamny vplyv na hodnoty vykdzané vo finanénych vykazoch a odhady, kde je riziko vyznamnej Upravy
uctovnej hodnoty majetku a zavazkov pocas nasledujiceho uétovného obdobia, su uvedené nizsie:

(i) Odhad poklesu dlhodobych aktiv

V sutlade s Gétovnymi postupmi uvedenymi v Poznamke 2.3 a 2.4 Spoloénost testuje dlhodobé aktiva na
pokles hodnoty v pripade existencie indikdtorov znehodnotenia (internych alebo externych). Realizovatelnd
hodnota jednotiek generujlcich penazné toky je stanovena na zaklade vypoctov ich redlnej hodnoty
ocistenej o naklady na predaj. Pri vypoctoch je potrebné pouzit odhady, ktoré sa tykaju buddcnosti, a ktoré
su pravidelne upravované.

Dlhodobé aktiva Spolo¢nosti su tvorené novo-obstaranym softvérom a ocenitefnymi pravami k softvéru
a tiez aktivami prenajatymi na operativny lizing, ktoré tvoria kancelarske priestory, parkovacie miesta a tri
osobné automobily. Vzhladom na pociatocnu fazu existencie Spolocnosti (planované danové straty na roky
2020-2022) a informdcie uvedené v bode 19., nebol identifikovany indikator zniZzenia hodnoty majetku, a
preto test znehodnotenia majetku nebol k 31. decembru 2020 (ani 31. decembru 2019) vykonany.

(ii) Opravna polozka k pdZicke poskytnutej materskej spolo€nosti

Spolo¢nost ku driu Gétovnej zavierky posudila kreditné riziko z poskytnutej pdZicky materskej spoloc¢nosti
na zaklade moZnych scendrov ocakadvanych buducich penaznych tokov diskontovanych ku driu 31.12.2020
a ich pravdepodobnosti a vytvorila opravnu polozku vo vyske 120 tis. EUR. Detailné informacie o kalkulacii

opravnej polozky k pdZicke poskytnutej materskej spolo¢nosti si uvedené v poznamke 3.1.1. Uverové
riziko.

5. Dlhodoby nehmotny majetok

Obstaranie
Ostatny dlhodobého

nehmotny nehmotného
Software

majetok majetku Spolu
Obstaravacia cena
1. januar 2020 168 21 - 189
Prirastky 70 70
Ubytky - - - -
Transfery 27 - (27) -
31. december 2020 195 21 43 259
Opravky
1. januér 2020 7 2 - 9
Prirastky - odpisy 37 4 - 41
Ubytky - - - -
31. december 2020 44 6 - 50
Zostatkova hodnota
1. janudr 2020 161 19 - 180
31. december 2020 151 15 43 209
Obstaranie
Ostatny dlhodobého
nehmotny nehmotného
Software

majetok majetku Spolu
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Obstaravacia cena
1. janudr 2019
Prirastky

Ubytky

Transfery

31. december 2019

Opravky

1. janudr 2019
Prirastky — odpisy
Ubytky

31. december 2019

Zostatkova hodnota
1. januar 2019
31. december 2019

NajvyznamnejSiu polozku pri nehmotnom majetku predstavuje softvér, ktory sa
majetku v podielovych fondoch, spravu databazy klientov a riadenia rizik.

- - 100 100
- - 89 89
168 21 (189) -
168 21 - 189
7 2 - 9
7 2 - 9
- - 100 100
161 19 - 180

pouziva na ocenenie

K 31. decembru 2020, anik 31. decembru 2019 Spoloénost nemala obmedzené pravo nakladat s dlhodobym
nehmotnym majetkom a nepouzivala ho na rucenie za svoje zavazky.

6. Aktiva s pravom uZivania

Obstaranie

Dopravné Nebytové aktiv s pravom
(v Eur) prostriedky priestory uZivania Spolu
Obstaravacia cena
1. januar 2020 102 230 - 332
Prirastky - - 5 5
Ubytky - (11) - (12)
Transfery - 5 (5) -
31. decembra 2020 102 224 - 326
Opravky
1. januar 2020 33 41 - 74
Prirastky - odpisy 33 43 - 76
Ubytky - (4) - (4)
31. decembra 2020 66 80 - 146
Zostatkova hodnota
1. janudr 2020 69 189 - 258
31. decembra 2020 36 144 - 180

Obstaranie

Dopravné Nebytové aktiv s pravom

(v Eur) prostriedky priestory uzivania Spolu
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Obstaravacia cena

1. janudr 2019 - - - -
Prirastky (IFRS 16 implementacia) 102 230 - 332
Ubytky - - - -
Transfery - - - -
31. decembra 2019 102 230 - 332

Opravky

1. janudr 2019 - - - -
Prirastky - odpisy 33 41 - 74
Ubytky - - - -
31. decembra 2019 33 41 - 74

Zostatkova hodnota
1. januar 2019 - - - -
31. decembra 2019 69 189 - 258

Jednd sa o 3 motorové vozidla, kancelarske priestory, v ktorych ma Spoloénost svoje sidlo a prenajaté
parkovacie miesta.

Tieto aktiva poistuje prenajimatel.

K 31. decembru 2020, ani k 31. decembru 2019 Spolo¢nost nemala obmedzené pravo nakladat s aktivami
s pravom uZivania a nepouzivala ich na rucenie za svoje zavazky.

7. Pozicky materskej spolocnosti

Avev

Struktura dlhodobého finanéného majetku, ktory predstavuje pozicku poskytnutl materskej spoloénosti
Arca Capital Finance Group, a.s., bola nasledovna:

. . . : Spolu k
Mena P?;?:;a Ne::gliant:na Nez;:l;;c;ne 31.dec Urok Splatnost
2020
Pozicka poskytnuta materskej
Spolo¢nosti — 1. tranza EUR 700 - 27 27 10% februar 2021
PoZicka poskytnuta materskej august
Spoloénosti — 2. tranza EUR 470 - 29 29 10% 2021
PoZicka poskytnuta materskej december
Spoloénosti — 3. tranza EUR 880 557 86 643 10% 2021
Opravna polozka (120)
POZiCky materskej Spolo¢nosti 557 142 579

Spoloc¢nost vyhodnotila Uverového riziko materskej spolo¢nosti a vytvorila opravnu polozku vo vyske 120
tis. EUR (31. decembru 2019: nula).

. . . . Spolu k
Mena P?:,c?:;a Nefiliit:na Nezel;;cene 31.dec Urok Splatnost
Y 2019
Pozicka poskytnuta materskej
Spolocnosti — 1. tranza EUR 700 - 27 27 10% februar 2021
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Pozicka poskytnuta materskej august
Spolo¢nosti — 2. tranza EUR 470 438 16 454 10% 2021
Pozicka poskytnuta materskej december
Spolocnosti — 3. tranza EUR 880 880 5 885 10% 2021
POZiCky materskej Spolo¢nosti 1318 47 1366

8. Penainé prostriedky a pefiazné ekvivalenty

Struktdra pefiaznych prostriedkov a pefiainych ekvivalentov bola nasledovna:

31. 31.

december december

2020 2019

Pokladnica - 2
BeZné Ucty v bankach 32 41
Periazné prostriedky a pefniazné ekvivalenty spolu 32 43

K 31. decembru 2020 aj k 31. decembru 2019 mohla Spolo¢nost volne disponovat pefiaznymi prostriedkami
a penainymi ekvivalentmi.

Analyza podla Uverovej kvality je vykdzand v Poznamke 3.1.1.

Penaziné prostriedky a pefazné ekvivalenty si denominované mene EUR.

9. Vlastné imanie

9.1 Zakladné imanie
Kmenové akcie

Pocet akcii (v ks)

(v tis. EUR)
Stav k 1. januaru 2019 125 125
Stav k 31. decembru 2019 125 125
Stav k 1. januaru 2020 125 125
Stav k 31. decembru 2020 125 125

Zakladné imanie k31. decembru 2020 pozostdvalo zo 125 ks vydanych, schvalenych a splatenych
kmenovych akcii (k 31. decembru 2019: 125 ks) v menovitej hodnote 1 000 EUR. Vlastnici vSetkych
kmenovych akcii maju pravo hlasovat a dostavat dividendy pomerne v hodnote nimi vlastnenych akcii
k celkovej hodnote akcii Spolo¢nosti.

Spolo¢nost nema Ziadne upisané zakladné imanie, ktoré by nebolo zapisané v Obchodnom registri.

9.2 Zakonny rezervny fond a ostatné fondy

Podla slovenského Obchodného zékonnika su vsetky spoloénosti povinné tvorit zakonny rezervny fond na
krytie budicej moznej nepriaznivej finanénej situacie. Spoloénost je povinna dopltiat zakonny rezervny fond
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kazdy rok ciastkou najmenej 10 % zo zisku za uctovné obdobie aZz do vysky 20 % jej zakladného imania.
Spolo¢nost pri svojom vzniku vytvorila zékonny rezervny fond vo vyske 10% zo zakladného imania, t.].
12 500 EUR.

V januari, auguste a decembri 2019 schvalil akcionar Spolocnosti vklady do ostatnych kapitalovych fondov
vo vyske 1 300 tis. EUR, 500 tis. EUR a 1 000 tis. EUR (celkom 2 800 tis. EUR). Pohladavka Spolocnosti, ktora
vznikla schvalenim vkladu vo vyske 1 300 tis. EUR, bola vysporiadana vo vyske 522 tis. EUR (vrdtane Urokov
nakumulovanych ktomuto datumu, vid Pozndmku 18) k 31. januaru 2019 z3dpoltom so zdvazkami
z prijatych finan¢nych vypomoci od materskej spolo¢nosti a vo vyske 778 tis. EUR vo februari 2019 vkladom
penaznych prostriedkov na ucet Spolo¢nosti. Pohladavka Spoloc¢nosti, ktora vznikla schvalenim vkladov vo
vysSke 500 tis. EUR a 1 000 tis. EUR bola vysporiadana vkladom peniaznych prostriedkov na et Spolocnosti.

9.3 Vysporiadanie hospodarskeho vysledku

Valné zhromazZdenie Spoloc¢nosti schvalilo riadnu Uctovnu zdvierku za rok 2019 a zdroven rozhodlo o
preuctovani straty za rok 2019 vo vyske 844 tis. EUR na ucet kumulovanych strat minulych uétovnych obdobi
dna 30. aprila 2020.

10. Zavazky z lizingu

Analyza splatnosti - celkové nediskontované zdvdzky z lizingu 31. december 2020 31. december 2019
menej ako 1 rok

1-5 rokov 76 75
viac ako 5 rokov 115 220
Celkové nediskontované zavazky z lizingu 191 295
Zavizky z lizingu vykdzané vo vykaze finanénej pozicii 31. december 2020 31. december 2019
Z toho:

kratkodobé 73 72
dlhodobé 113 189
Spolu z4vazky z lizingu 186 261

Uc¢tovna hodnota aktiv s pravom na uZivanie ( vid Pozndmku 6) bola k 31. decembru 2020 180 tis. EUR (k
31. decembru 2019: 258 EUR).

11. Odlozena dan
Spoloc¢nost k 31. decembru 2020, ani k 31. decembru 2019 neuctovala o odloZzenej darfiovej pohladavke

z dévodu opatrnosti, nakolko k 31. decembru 2020, aj k 31. decembru 2019 vykazuje danové straty
a planuje danové straty aj na roky 2021-2022.
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Vyska nezauctovanej odloZzenej dafiovej pohladavky je nasledovna:

Docasné rozdiely

Dohady na odmeny a iné nevyfakturované dodavky

Dariova strata

Docasné rozdiely celkom

21% danova sadzba

Nezalcétovand odloZend dariova pohladavka

NevyuZité darové straty podla rokov expiracie

Celkova darova strata k 31. decembru
z toho expiruje v roku:

2021
2022

2023
2024
2025

12. Ostatné zavazky

31. december

31. december

31. december 2020

2020 2019
107 136
1466 1190
1573 1326
330 278
2020 2019
1466 1190
453 332
452 332
317 330
122 196
122 -

31. december 2019

Zavazky voci zamestnancom

Dan zo zavislej ¢innosti

Zavazky zo socialneho zabezpecenia
Dohad na nevycerpané dovolenky
Dohad na odmeny - dlhodobé
Dohad na odmeny - kratkodobé

Rdzni veritelia

Nevyfakturované dodavky

Iné

Ostatné zavazky spolu

Z toho finanéné zavazky predstavuju:

19 17
5 4
14 12
13 12
- 23
60 91
44 16
56 13
2 1
213 189

31. december 2020

31. december 2019

Zavazky voci zamestnancom
Dohad na nevycerpané dovolenky

Dohad na odmeny
Rozni veritelia

Nevyfakturované dodavky

Iné

Finan¢né zavézky spolu — v uétovnej hodnote

19 17
13 12
60 114
44 16
56 13
192 172

Zavazok Dohad na odmeny vo vyske 60 tis. EUR si odmeny za rok 2019, ktoré sa predstavenstvo Spoloc¢nosti
vzhladom k celosvetovej epidemiologickej situdcii sp6sobenej COVID-19 rozhodlo nevyplatit v priebehu

roku 2020, ale neskor.
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Struktura ostatnych zavazkov podla zostatkovej doby splatnosti je uvedend v nasledujucich tabulkach:

31. december 2020

31. december 2019

Zavazky po lehote splatnosti 104 14
Zavazky so zostatkovou dobou splatnosti do 1 roka 109 152
Zdavazky so zostatkovou dobou splatnosti 1 — 5 rokov - 23
Ostatné zavazky spolu 213 189

Zavazky po lehote splatnosti k 31. decembru 2020, aj k 31. decembru 2019 boli splatené bez sankcii.
U¢tovna hodnota ostatnych zavazkov je denominovand v mene EUR. Ostatné zavazky nie st kryté zaloznym
pravom. Realna hodnota ostatnych zavazkov nie je vyznamne odlisna od ich uctovnej hodnoty.

13. VSeobecné administrativne naklady

2020 2019
Naklady na zamestnancov — hrubé mzdy 348 395
Naklady na socidlne zabezpecenie zamestnancov 134 136
Odpisy 117 83
Drobny hmotny majetok uctovany do spotreby 1 7
Poradenské sluzby 87 127
Nakup licencii 30 6
Marketingové naklady a public relationship sluzby 48 68
Naklady na IT sluzby 43 19
Spotreba PHM 7 8
Prenajom motorovych vozidiel 6 -
Prenajom kancelarskych priestorov + sluzby k najmu 23 21
Audit 14 18
z toho: ndklady na audit fondu - 6
Iné 29 37
VSeobecné administrativne naklady spolu 887 925
Pocet zamestnancov podla jednotlivych kategérii:
2020 2019
Klu€ovi riadiaci pracovnici 3 3
Ostatni zamestnanci 6 6
Stav zamestnancov k 31. decembru 9 9
Priemerny prepocitany stav zamestnancov 9 8
14. Vynosové uroky
2020 2019
Uroky z po7icky materskej spolo¢nosti (Pozn. 7) 95 47
Vynosové troky spolu 95 47
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15. Nakladové uroky

2020 2019
Uroky z pozicky od materskej spolo€nosti - 4
Uroky z prava na pouzivanie aktiv (IFRS 16) 5 5
Nékladové troky spolu 5 9
16. Vynosy z poplatkov a provizii
2020 2019
Zakladna odplata Spoloc¢nosti od Fondu 98 14
Vykonnostna odplata Spolo¢nosti od Fondu 114 30
Vstupné poplatky 31 -
Vystupné poplatky 1 -
Vynosy z poplatkov a provizif spolu 244 44
17. Naklady na poplatky a provizie
2020 2019
Bankové poplatky 1 1
Provizie maklérom 37 -
Néklady na poplatky a provizie 38 1

18. Zostatky a transakcie so spriaznenymi stranami

Definiciu spriaznenych stran splfiaju nasledovné osoby alebo spolognosti:

(a) Spolocnosti, ktoré priamo alebo nepriamo prostrednictvom jedného alebo viacerych medzistupriov
kontroluju, alebo su kontrolované, maju vyznamny vplyv, alebo su pod spolo¢nou kontrolou vykazujicej
spolocnosti;

(b) Pridruzené podniky, v ktorych ma materska spolocnost podstatny vplyv, a ktoré nie su dcérskym
podnikom ani spolo¢nym podnikom;

(c) Jednotlivci vlastniaci priamo alebo nepriamo podiel na hlasovacom prave Spolo¢nosti, o im dava
podstatny vplyv v spoloénosti a kazdy iny jednotlivec, od ktorého sa moze ocakavat, ze ovplyvni alebo bude
ovplyvneny takouto osobou pri obchodoch so Spolo¢nostou.

(d) Klacovi riadiaci pracovnici, t. j. osoby, ktoré maju pravomoc a zodpovednost za planovanie, riadenie
a kontrolu ¢innosti Spolo¢nosti, vratane riaditelov, veducich pracovnikov Spolo¢nosti a blizkych ¢lenov
rodiny takychto jednotlivcov;

(e) Podniky, v ktorych podstatny podiel na hlasovacich pravach vlastni priamo alebo nepriamo ktorakolvek
osoba opisana v bode (c) alebo (d) alebo na ktori méze mat takato osoba podstatny vplyv. Sem patria
podniky vlastnené riaditelmi alebo hlavnymi akcionarmi Spolo¢nosti a podniky, ktoré maji so Spolo¢nostou
spolo¢ného ¢lena klui¢ového manazmentu.

Pri posudzovani vztahov s kazdou spriaznenou stranou sa kladie déraz na podstatu vztahu, nielen na pravnu
formu.
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Prevazna vacsina uvedenych transakcii bola realizovanad za komerénych podmienok, ktoré sa bezne

uplatiuju pri transakcidach medzi nezavislymi, neprepojenymi stranami.

Struktura pohladdvok a zavazkov voci spriaznenym stranam je k 31. decembru 2020 nasledovna:

Ostatné

Materska spriaznené
spolo¢nost strany Spolu
Pozicka poskytnuta materskej spolo¢nosti (Pozn. 7) 579 - 579
Spolu 579 - 703
Zavéazky z finan¢ného lizingu - 147 147
Ostatné zavazky - 18 18
Spolu - 165 165

Struktura pohladavok a zaviazkov voéi spriaznenym stranam je k 31. decembru 2019 nasledovna:

Ostatné

Materska spriaznené
spolo¢nost strany Spolu
Pozicka poskytnuta materskej spolocnosti (Pozn. 7) 1366 - 1366
Spolu 1366 - 1404
Zavazky z financného lizingu - 191 191
Ostatné zavazky - 1 1
Spolu - 192 192

Pohladdvky voci spriaznenym stranam nie su k 31. decembru 2020 ani k 31. decembru 2019 po splatnosti

ani znehodnotené.

Zo zavazkov vodi spriaznenym stranam su k 31. decembru 2020 zavazky vo vyske 17 tis. EUR po splatnosti.

Zavazky voci spriaznenym stranam k 31. decembru 2019 nie su po splatnosti.

Vynosy a ndaklady z transakcii so spriaznenymi stranami boli v roku 2020 nasledovné:

Ostatné

Materska spriaznené
spolo¢nost strany Spolu
Vynosové uroky 95 - 95
Nakladové uroky - (4) (4)
Tvorba opravnej polozky (120) - (120)
Vseobecné administrativne naklady - (77) (77)
Spolu (25) (81) (106)
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Vynosy a naklady z transakcii so spriaznenymi stranami boli v roku 2019 nasledovné:

Ostatné

Materska spriaznené
spoloénost strany Spolu
Vynosové uroky 47 - 47
Nakladové uroky (4) - (4)
Vseobecné administrativne naklady - (20) (20)
Spolu 43 (20) 23

Aveve

Prehlad poziciek poskytnutych spriaznenym strandm v roku 2020 a v roku 2019 je uvedeny v nasledujucej
tabulke:

POZicky poskytnuté spriaznenym stranam (istina + troky) 2020 2019
Zaciatocny stav 1366 -
PoZicky poskytnuté pocas roka (vratane Urokov) 95 2 098
PoZicky splatené pocas roka 761 732
Tvorba opravnej polozky (120) -
Konecny zostatok 579 1366

Prehlad péziciek prijatych od spriaznenych strdn v roku 2020 avroku 2019 je uvedeny v nasledujucej
tabulke:

PéZicky prijaté od spriaznenych stranam (istina + Uroky) 2020 2019
Zaciatocny stav - 468
PozZicky poskytnuté pocas roka - 54
Pozicky splatené pocas roka - -
Vyrovnané zépoctom (Pozn. 9.2) - 522

Konecny zostatok - -

Kompenzdcie riadiacich pracovnikov

Struktura odmien prijatych ¢lenmi predstavenstva a ostatnych Statutarnych organov v roku 2020 a roku
2019 je nasledovna:

Predstavenstvo a ostatni kltcovi riadiaci pracovnici

2020 2019

Mzdy a iné kratkodobé zamestnanecké pozitky 231 276

Spolu 231 276
Dozorna rada

2020 2019

Mzdy a iné kratkodobé zamestnanecké poZzitky - -
Spolu - -
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19. Udalosti po suvahovom dni

Spoloc¢nost, jej materska spolo¢nost (akcionar) a buduci kupujuci vstupila do zavereénej fazy rokovania
o predaji 100% podielu akcii Spolo¢nosti. Zmena akcionara Spolo¢nosti podlieha predchddzajicemu suhlasu
Nérodnej banky Slovenska. Vzhladom k ¢asovym aspektom azdkonnym limitom moZno ocakavat
uskutocnenie tejto transakcie na prelome tretieho a Stvrtého kvartalu. Spolo¢nost oc¢akava pozitivny vplyv
z transakcie na zachovanie, ale najma rozvoj Cinnosti Spolocnosti.

Podmienky predaja obsahuju aj prebratie zavazku materskej spolo¢nosti voci Spoloc¢nosti (jej zostatku)
buducim kupujicim. Dohoda o prevzati dlhu materskej spolo¢nosti voci Spolo¢nosti (jej zostatku) budidcim
kupujucim bola podpisana dia 29. aprila 2021.

Dal$im krokom suvisiacim s realizéciou transakcie bolo podanie notifikdcie Narodnej banke Slovenska
Spolo¢nostou dria 1. aprila 2021 ohladom prebratia spravy dvoch existujicich fondov (vratane podfondov)
v Ceskej republike.

Dna 21. aprila 2021 podala Spoloénost Ziadost Narodnej banky Slovenska o predchéddzajtci suhlas na volbu
osoby navrhovanej za €lena predstavenstva.

Po 31. decembri 2020 do dna zostavenia Uctovnej zavierky nenastali Ziadne dalSie také udalosti, ktoré by si
vyzadovali zverejnenie alebo vykdzanie v Uctovnej zavierke zostavenej k 31. decembru 2020.

Zostavena dia: Predseda predstavenstva: Clen predstavenstva:

30. aprila 2021 Mgr. Peter Janiga Ing. Radko Semancik
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