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POLROCNA SPRAVA O HOSPODAREN{ SPRAVCOVSKE) SPOLOCNOSTI S MAJETKOM V PODIELOVOM FONDE

zostavena za obdobie od 6. juna 2023 do 30. juna 2023

UvoD

Tdto polroénd spravu o hospodéreni s majetkom v podielovom fonde s ndzvom The Royal Invest Micro Fund
Slovakia, o.p.f., RIB Slovakia, sprav. spol., a.s., {dalej len , podielovy fond “alebo ,fond “)za obdobie od 6. juna
2023 do 30. juna 2023 pripravila spravcovska spolo¢nost RIB Slovakia, sprav. spol., a.s. {dalej len , sprdvcovska
spolo¢nost “) v stilade s ustanoveniami § 187 a nasl. zakona &islo 203/2011 Z. z. o kolektivnom investovani v

zneni neskorsich predpisov (dalej len ,,ZKI

“) a v zneni prilohy ¢&islo 3 ZKI. Vietky Gdaje obsiahnuté v tejto

polro¢nej sprave o hospodareni s majetkom v podielovom fonde v spréave sprévcovskej spolo¢nosti su uvedené v
eurach, pokial nie je pri jednotlivych bodoch spravy uvedené inak. Vietky Udaje obsiahnuté v tejto polrocnej
sprave o hospodareni s majetkom v podielovom fonde v sprave spravcovskej spolo¢nosti su Uplné, pravdivé a
vecne spravne.

1. STAV MAIJETKU V PODIELOVOM FONDE

Druh majetku

Stav k 30. junu 2023
VEUR

Stav k 31. decembru 2022
V EUR

Prevoditelné cenné papiere

Akcie

Dlhopisy

Cenné papiere inych Standardnych fondov,
cenné papiere inych eurdpskych standardnych
fondov, cenné papiere inych otvorenych
$pecidlnych fondov alebo cenné papiere inych
zahraniénych subjektov kolektivneho
investovania, z toho:

3.1

Cenné papiere subjektov kolektivneho
investovania spravovanych spravcovskou
spoloénostou

Iné cenné papiere

Nastroje pefiazného trhu

Uéty v bankdch

6996

Bezny ucet

6996

Vkladové Gcty

Iny majetok

506

Celkovd hodnota majetku

7502

Zavazky

712

Cista hodnota majetku

6790

2. POCET PODIELOV PODIELOVEHO FONDU V OBEHU

Stav k 30. junu 2023
V EUR

Stav k 31. decembru 2022
V EUR

Poéet podielov podielového fondu v obehu

67 500

3. CISTA HODNOTA PODIELU

Stav k 30. janu 2023
V EUR

Stav k 31. decembru 2022
V EUR

Cista hodnota podielu

0,1000
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POLROCNA SPRAVA O HOSPODARENI SPRAVCOVSKE) SPOLOCNOSTI S MAJETKOM V PODIELOVOM FONDE
zostavena za obdobie od 6. jina 2023 do 30. juna 2023

4. STAV CENNYCH PAPIEROV A NASTROJOV PENAZNEHO TRHU V MAJETKU FONDU

(zlozenie portfdlia)

subjektov kolektivneho investovania

C.r. | Druh majetku Stav k 30. junu 2023 Stav k 31. decembru
V% 2022
V %
a) Prevoditelné cenné papiere a nastroje pefiazného trhu, - -
s ktorymi sa obchoduje na trhu kétovanych cennych
papierov burzy cennych papierov
b} Prevoditelné cenné papiere a nastroje pefiazného trhu, - -
s ktorymi sa obchoduje na inom regulovanom trhu
c) Prevoditelné cenné papiere z novych emisii podla § 88 ods. -
1 pism. d}
d) Nastroje pefiazného trhu podla § 88 ods. 1 pism. h) - -
e) Ostatné prevoditel/né cenné papiere a nastroje pefiazného - -
trhu podia § 88 ods. 1 pism. i)
f) Derivéty prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu - -
g) Derivaty neprijaté na obchodovanie na regulovanom trhu - -
h) Listy inych fondov alebo cenné papiere zahrani¢nych - -
subjektov kolektivneho investovania
i) Iny majetok neuvedeny v pismenach a) aZ h)* - -
Spolu - -
C.r. | Druh majetku Stav k 30. junu 2023 Stav k 31. decembru
VEUR 2022 VEUR
a) Prevoditelné cenné papiere a nastroje pefazného trhu, - -
s ktorymi sa obchoduje na trhu kétovanych cennych
papierov burzy cennych papierov
b) Prevoditelné cenné papiere a nastroje penazného trhu, - -
s ktorymi sa obchoduje na inom regulovanom trhu
c) Prevoditelné cenné papiere z novych emisii podla & 88 ods. - -
1 pism. d)
d) Néstroje peflainého trhu podla § 88 ods. 1 pism. h) - -
e) Ostatné prevoditelné cenné papiere a nédstroje peflazného - -
trhu podla § 88 ods. 1 pism. i)
f) Derivaty prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu - -
g) Derivaty neprijaté na obchodovanie na regulovanom trhu - -
h) Listy inych fondov alebo cenné papiere zahrani¢nych - -

Iny majetok neuvedeny v pismendch a) az h)*

Spolu

ZloZenie portfélia podielového fondu podla Statistickej klasifikacie ekonomickych ¢innosti:

motorovych vozidiel, motocyklov

C.r. Aktiva podla statistickej klasifikdcie Stav k 30. jinu 2023 Stav k 31. decembru 2022
ekonomickych innosti (A aZ U) VEUR V EUR

a) A - Polnohospodarstvo, lesnictvo a rybolov - -

b) B — TaZba a dobyvanie - .

c) C - Priemyselna vyroba - -

d) D — Doddvka elektriny, plynu, pary a studeného - -

vzduchu

e) E — Dodavka vody, Cistenie a odvod odpadovych - -
vod, odpady a sluzby odstranovania odpadov

f) F — Stavebnictvo - -

g) G — Velkoobchod a maloobchod, oprava - -
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h) H — Doprava a skladovanie - -
i} | — Ubytovacie a stravovacie sluzby - -
j) J —Informacie a komunikacia - -
k) K - Finan¢né a poistovacie sluzby - -
) L — Cinnosti v oblasti nehnutelnosti - -
m) M — Odborné, vedecké a technické Cinnosti - -
n) N — Administrativne a podporné sluzby - -
0) O —Verejna sprava a obrana, povinné socidlne - -
zabezpecenie
p) P —Vzdeldvanie - -
q) Q — Zdravotnictvo a socialna pomoc - -
r) R — Umenie, zabava, rekreacie - -
s) S — Ostatné ¢innosti - -
1) T — Cinnosti domécnosti ako zamestndvatelov, - -
nediferencované ¢innosti v domacnostiach
produkujlce tovary a sluzby na vlastné pouZitie
u) U — Cinnosti extrateritoridlnych organizacii a - -
zdruZenf
Spolu - -

ZloZenie portfélia podielového fondu podla geografického ¢lenenia:

C.r. Aktiva podla geografického ¢lenenia Stav k 30. jinu 2023 Stav k 31. decembru 2022
VEUR V EUR

1. Slovenska republika

2. Eurépa

z toho: Eurozéna - -
3. Severna Amerika - -
4, Azia - -
5. Ostatny svet -
SPOLU - -

5. UDAJE O ZMENACH V STAVE PORTFOLIA

Cr. Polozka Zmena od 6. juna do 30. | Zmena od 1. janudra do 31.

juna 2023 vEUR decembra 2022 v EUR
a) Akcie - -
b) Dlhopisy - -
c) Iné cenné papiere - -
d) Ndstroje penazného trhu - -
e) BeZné a vkladové ucty 6996 -
f) Derivéty - -
g) Ostatné aktiva 506 -

6. UDAJE O VYVOIJI MAJETKU

fondov, z cennych papierov inych eurépskych
$tandardnych fondov, z cennych papierov inych
otvorenych 3pecidlnych fondov alebo vynosy

z cennych papierov inych zahrani¢nych subjektov
kolektivneho investovania, z toho:

cr. Vyvoj majetku v EUR Za obdobie k 30. jinu 2023 | Za obdobie k 30. junu 2022

VEUR V EUR
a} Vynosy z akcii - -
4b) Straty z akcii - -
c) Vynosy z dlhopisov - -
d) Straty z dlhopisov - -
e) Vynosy z cennych papierov inych Standardnych
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ea) Vynosy z cennych papierov subjektov
kolektivneho investovania spravovanych
spravcovskou spoloénostou - -
f) Straty z cennych papierov inych Standardnych
fondov, z cennych papierov inych eurdpskych
Standardnych fondov, z cennych papierov inych
otvorenych Specialnych fondov alebo straty

z cennych papierov inych zahrani¢nych subjektov
kolektivneho investovania, z toho: - -
fa) Straty z cennych papierov subjektov kolektivneho
investovania spravovanych spravcovskou
spolo¢nostou - -

g) Vynosy z inych cennych papierov - -
h) Straty z inych cennych papierov - -
i} Vynosy z nastrojov pefiazného trhu - -
j) Straty z nastrojov penazného trhu - -
k) Vynosy z vkladovych a beZnych uctov - -
) Straty z vkladovych a beznych uctov - -
m) Vynosy z operacii s derivatmi - -
n) Straty z operacii s derivatmi - -
o) Vynosy z devizovych operacii - -
p) Straty z devizovych operacii - -
q) Kapitalové vynosy - -
r) Iné vynosy - -
s) Naklady na spravu - -
t) Naklady na depozitara - -
u) Iné vydavky a poplatky - -
v) Cisty vynos - -
w} Vyplaty podielov na zisku - -
X) Znovu investované vynosy - -
) Zvysenie majetku alebo zniZenie majetku vo fonde

a zoznam spoloénosti, ktoré zapricinili znizenie
majetku vo fonde z dovodu zmien kurzov cennych
papierov alebo likvidacie spoloCnosti - -

z) Zvysenie hodnoty akcii alebo zniZenie hodnoty

akcii - -
aa) Naklady spojené s obchodovanim majetku vo

fonde - -
ab) Iné zmeny, ktoré sa tykaju majetku alebo

zavazkov vo fonde - -

7. POROVNANIE TROCH POSLEDNYCH POROVNATELNYCH UCTOVNYCH OBDOBI
V STRUKTURE SUVAHY A VYKAZU ZISKOV A STRAT PODIA STAVU KU KONCU ROKA
A POROVNAVACIA TABULKA UDAJOV PODLA BODOV a) - e) bodu 7 prilohy é. 3 ZKI

SUVAHA
Oznacenie POLOZKA 30.06.2023 31.12.2022 31.12.2021

a b 1 2 3

X Aktiva X X X

1 Investiény majetok (sudet poloZiek 1 aZ 13) - - -
1. Dlhopisy ocefiované umorovanou hodnotou - - _
a bez kupdnov - . R
b) s kupénmi - - N
2, Dlhopisy ocefiované realnou hodnotou - - -
a) bez kupdnov - - _
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b) s kupdnmi -
3. Akcie a podiely v obchodnych spoloénostiach -
a) obchodovatelné akcie -
b) neobchodovatelné akcie -
podiely v obchodnych spoloénostiach, ktoré nemajd formu
c) cenného papiera -
obstaranie neobchodovatelnych akcii a podielov
v obchodnych
d) spolo¢nostiach -
4. Podielové listy -
a) otvorenych podielovych fondov -
b) ostatné -
5. Kratkodobé pohladavky -
a) kratkodobé vklady v bankach -
Kratkodobé p6zicky obchodnym spoloénostiam, v ktorych
ma fond
b) majetkovy podiel -
c) iné -
d) obratené repoobchody -
6. Dlhodobé pohladéavky -
a) dlhodobé vklady v bankach -
dlhodobé p6zicky obchodnym spolocnostiam, v ktorych
ma fond
b) majetkovy podiel -
7. Derivaty -
8. Drahé kovy -
1. Neinvesti¢ny majetok (sucet poloZiek 9 a 10) 7 502
9. Penainé prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov 6 996
10. Ostatny majetok 506
Aktiva spolu 7 502
Oznacenie POLOZKA 30.06.2023 31.12.2022 31.12.2021
b 1 2 3
X Pasiva X X X
L Zavizky (suéet poloZiek 1 az 7) 712
1. Zaviazky voci bankam -
Z&vizky z vratenia podielov/z ukonéenia
2. sporenia/ukonéenia udasti -
3. Zavazky vodi spravcovskej spolocnosti 210
4. Derivaty -
5. Repoobchody -
6. Zaviazky z vypofitania finanéného majetku -
a) Ostatné zavazky 502
. Vlastné imanie 6790
9. Podielové listy, z toho: 6790
Podielové listy/Déchodkové jednotky/Doplnkové
ddchodkové
a) jednotky, z toho 6790
b} zisk alebo strata za U¢tovné obdobie
Pasiva spolu 7502




The Royal Invest Micro Fund Slovakia, o.p.f., RIB Slovakia, sprav. spol., a.s.

sidlo: Prievozskd 4/D, 821 09 Bratislava, 1€0: 51 261 103, zapisana v Obchodnom registri MS Bratislava 111, odd.: Sa, vl.¢.: 6695/B

POLROCNA SPRAVA O HOSPODARENI SPRAVCOVSKEJ SPOLOENOSTI S MAJETKOM V PODIELOVOM FONDE
zostavena za obdobie od 6. juna 2023 do 30. juna 2023

VYKAZ ZISKOV A STRAT

Oznacenie POLOZKA 30.06.2023 30.06.2022 30.06.2021
A b 1 2 3
1. Vynosy z Urokov - - -

1.1. Groky - - -
1.2./a. vysledok zaistenia - - -
zrulenie zniZenia hodnoty prislu§ného majetku/ znizenie
1.3./b. hodnoty prislusného majetku - - -
2. vynosy z podielovych listov - - -
3. vynosy z dividend a z inych podielov na zisku - - -
3.1. dividendy a iné podiely na zisku - - -
3.2. vysledok zaistenia - - -
4./c. Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi a podielmi - - -
5./d. Zisk/strata z operacii s devizami - - -
6./e. Zisk/strata z derivatov - - -
7./f. Zisk/strata z operaciami s drahymi kovmi - - -
8./g. Zisk/strata z operacii s inym majetkom - - -
I Vynos z majetku vo fonde - - -
h. Transakéné naklady - - -
i Bankové a iné poplatky - - -
Il Cisty vynos z majetku vo fonde - - -
j. Néklady na financovanie fondu - - -
j.1. naklady na Groky - - -
j2. zisky/straty zo zaistenia Urokov
j-3. naklady na dane a poplatky
1t Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde
k. Naklady na
k.1. odplatu za spravu fondu
k.2. odplatu za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde - - -
. Ndklady na odplaty za sluzby depozitara - - -
m. Néklady na audit O¢tovnej zavierky - - -
A. Zisk alebo strata za G¢tovné obdobie - - -
Tabulka udajov podla bodov a) — e) bodu 7. prilohy €. 3 ZKI:

Oznaéenie | Udaje podla bodu 7 prilohy &. 3 ZKI 30.06.2023 31.12.2022 31.12.2021
a) Celkova ¢istd hodnota majetku (v EUR) 6790 - -
b) Cista hodnota podielu (v EUR/ks) 0,1000 - -
c) Poéet podielov v obehu (ks) 67900 - -
d) Pocet vydanych podielov (ks) 67900 - -

Suma, za ktord boli vydané (v EUR) 6790 - -
e) Poéet vyplatenych podielov (v ks) - - -
Suma, za ktort boli vyplatené (v EUR) - - -
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8. UDAIJE O VYUZIVANYCH POSTUPOCH A NASTROJOCH PODLA & 100 ods. 2, NAJMA
UDAJE O HODNOTE ZAVAZKOV, KTORE VZNIKLI ICH VYUZiIVANIM, A UDAJE O CELKOVEJ
HODNOTE ZAVAZKOV Z CINNOSTI SPRAVCOVSKEJ SPOLOCNOSTI S MAJETKOM VO
FONDE

V prvom polroku 2023 spravcovska spolocnost nevyuZivala finanéné derivaty podfa § 100 ods. 2 ZKl a z tohto
dévodu nevznikli Ziadne zavazky, ktoré by s vyuZivanim finanénych derivatov podla § 100 ods. 2 ZK! stviseli.

Udaje o celkovej hodnote zavazkov z &innosti spravcovskej spolo¢nosti s majetkom v podielovom fonde:

C.r. Polozka 30.06.2023 31.12.2022
a) Celkova hodnota zavézkov, z toho: 712
b) Zavazky z ¢innosti spravcovskej spolocnosti s majetkom fondu 210

9. SPRAVA O VYKONE HLASOVACICH PRAV SPOJENYCH S CENNYMI PAPIERMI V MAJETKU
VO FONDE

Vykon hlasovacich prav spojenych s cennymi papiermi v majetku v podielovom fonde zabezpecuje spravcovska
spolocnost v zmysle dokumentu Stratégia uplatfiovania hlasovacich prav spojenych s finanénymi nastrojmi
v majetku fondu, ktory je k dispozicii v sidle spravcovskej spolocnosti, v sidle depozitdra fondu a na webovom
sidle spravcovskej spoloCnosti www.ribsk.eu.

Vobdobi od 6. juna 2023 do 30. juna 2023 sa spravcovskd spolonost nezicastnila Ziadneho valného
zhromaZdenia stvisiaceho s finanénymi nastrojmi v majetku fondu.

10. Osobitné udaje podla prilohy €. 3 bodu 11 ZKI, ktoré musi obsahovat sprava, ak je
investicnou politikou podielového fondu kopirovanie indexu a ak je podla statutu
podielového fondu povolené pouZivat postupy a nastroje na tiéely efektivneho riadenia
investicii podla § 100 ods. 2 ZKI

Nakotko v roku 2023 spravcovskd spolocnost nepouZivala pri sprave majetku v podielovom fonde postupy a
nastroje na Géely efektivneho riadenia investicii podla § 100 ods. 2 ZKi a investi¢na politika podielového fondu
v roku 2023 nekopirovala index, spravcovska spolo¢nost neuvadza osobitné tidaje podla prilohy ¢. 3 bodu 11 ZKI.

V sulade so znenim $tatltu, spravcovska spoloénost uvadza nasledovné informacie.

V majetku fondu sa nenachadzali Ziadne nelikvidné aktiva, na ktoré by sa vztahovali osobitné nastroje likvidity
vyplyvajuce z ich nelikvidnej povahy. Majetok vo fonde je uloZeny na beZnom ucte a bude investovany v stlade
so $tatUtom a dal$imi zdkonnymi podmienkami aZ po nazhromazideni primerane vysokej Ciastky.

Cielom spoloénosti pri riadeni likvidity fondu je zabezpelit dostatok likvidity na uspokojenie beinej potreby
likvidity a za nezmenenych likvidnych vlastnosti drzanych aktiv. Spolo¢nost pravidelne sleduje likviditu aktiv a pri
investovani postupuje hlavne odbornym a starostlivym vyberom investicii do realitnych aktiv a riadenim ich
pomeru k ostatnym likvidnejsim aktivam.

Informacie o aktudlnom rizikovom profile fondu sd uvedené v dokumente Klti¢ové informacie pre investorov v
tasti ,, Profil rizik a vynosnosti “ a v Predajnom prospekte fondu v &asti 6. ,INE INFORMACIE O INVESTOVAN[ “.
Oba dokumenty si zverejnené na webovom sidle spravcu. Spolocnost pri merani, sledovani a riadeni rizik
majetku fondu vyuZiva predovsetkym systémy a postupy sledovania trhovej hodnoty majetku (zékonné,
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$tatutarne a interné limity) a vybranych rizikovych ukazovatefov (ako napriklad priemernd splatnost, priemerny
vynos do splatnosti, volatilita hodnoty podielu, sledovanie finan¢nej paky Fondu).

Sprévca pri sprave Fondu moZe vyuzivat pakovy efekt najmé s ciefom ziskat dodatocny vynos, vyuZit vyhodné
drokové sadzby, pri stratégii financovania, a to najméa prostrednictvom vypoZiciavania penaznych prostriedkov
alebo prostrednictvom derivatovych pozicii. Maximalna Groveri pakového efektu méie byt 100%. Spravca
vypotitava celkové riziko tykajtce sa finanénych derivatov, ktorému je Fond vystaveny, ako dodatocné riziko a
pakovy efekt, ktoré st generované pouzivanim finanénych derivatov, a to vratane CP obsahujdcich derivat, t.j.
zavazkovym pristupom. Sprévca pri investovani do finanénych derivétov neuplatiiuje politiku pre zabezpeky.
Priemerna Groveri celkového pékového efektu, ktorému bol vystaveny fond prostrednictvom vypoZiCiavania
pefiaznych prostriedkov (vo fonde alebo v realitnych spolo¢nostiach, v ktorych mé fond majetkovu ucast) alebo
prostrednictvom derivatovych pozicii, bola v priebehu prvého polroka 2023 na drovni 0,00% Cistej hodnoty
majetku fondu.

11. UDAJE O ZASADACH ODMENOVANIA

a) celkova vyska odmefovania za polrok 2023 rozdelend na fixné a pohyblivé zloZky odmenfiovania, ktoré
spravcovska spolocnost vyplatila svojim zamestnancom, poéet prijemcov a pripadny podiel na zisku vyplateny
priamo z majetku podielového fondu, vritane akéhokolvek vykonnostného poplatku

Mzdové naklady vietkych 6 zamestnancov (k 30. junu 2022: 7 zamestnancov) spravcovskej spolonosti boli v
celkovej sume 215 tis. EUR (prvy polrok 2022: 185 tis. EUR) . Z tejto sumy tvorilo fixnt zlozku 215 tis. EUR (prvy
polrok 2022: 148 tis. EUR) a variabilnd zloZku O tis. EUR. (prvy polrok 2022:37 tis. EUR). Ziadnemu zamestnancovi
nebol vyplateny podiel na zisku priamo z majetku podielového fondu, vratane akéhokolvek vykonnostneho
poplatku.

b) celkovd suma a Struktira odmefovania vrcholového manaimentu a zamestnancov spravcovskej
spolo¢nosti, ktorych praca ma vyznamny vplyv na rizikovy profil podielového fondu

Za prvt polovicu roka 2023 bola celkova vy3ka odmenovania vrcholového manaZzmentu spravcovskej spolo¢nosti
a zamestnancov spravcovskej spolo¢nosti, ktorych praca ma vyznamny vplyv na rizikovy profil podielového fondu
v sume 190 tis. EUR (v prvej polovici roku 2022: 197 tis. EUR) v nasledovnej Struktdre:

a) fixna zlozka odmemovania tvorila 190 tis. EUR (prvy polrok 2022: 164 tis. EUR) a
b) osobitna zlozka odmerovania tvorila O tis. EUR (prvy polrok 2022: 33 tis. EUR).

¢) spdsob vypoétu odmien a pdzitkov

Spravca uplatiiuje pre ¢lenov predstavenstva, dozornej rady a vedicich zamestnancov v priamej riadiacej
pdsobnosti (dalej ako ,uréené osoby”) zdsady odmeriovania v stlade so ZKI. Zasady odmerfiovania st v sulade
s riadnym a t¢innym riadenim rizik spravovaného podielového fondu, nepodnecuju k prijimaniu rizika, ktoré je
v rozpore s rizikovymi profilmi a $tatitom spravovaného fondu, a sd v silade s obchodnou stratégiou, cielmi,
hodnotami a zaujmami spravcovskej spolo&nosti a spravovaného fondu ako ajinvestorov tohoto fondu. Odmena
uréenych osbb sa éleni na pevnd zloZku (zékladnd mzdu), ktord nie je zavisla na vykonnosti fondu a na pohyblivu
zlozku, ktord je zavisla od vykonnosti spravovaného fondu. Zasady odmeriovania sprévcovskej spolocnosti sa
vztahuji na pohyblivé zlozky odmefiovania urfenych oséb. Vyska pohyblivej zloZky odmeny zavisi od
vyhodnotenia hodnotiacich kritérii uréenych oséb. Obdobim prehodnotenie vykonnosti urenych os6b, teda tzv.
akrudlnym obdobim je kalendérny rok. V pripade, Ze spravcovska spolotnost dosiahne zaporné finanéné
vysledky, mdze dojst k znizeniu pohyblivej zlozky. Osoby zodpovedné za vykonavanie funkcie dodrZiavania
a funkcie radenia rizik st odmefované na zaklade pinenia cielov suvisiacich sich funkciami bez ohladu na
vykonnost ¢innosti spravcovskej spolo¢nosti a bez ohfadu na vykonnost spravovaného fondu.
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d) vysledok preskiimania zasad odmeriovania

Dozorna rada na ndvrh predstavenstva spolo¢nosti prijima a kontroluje vieobecné zasady politiky odmeriovania,
ich uplatiiovanie v spoloénosti a minimélne jedenkrat ro¢ne vykona hodnotenie zasad politiky odmefovania a ich
uplatfiovanie. Spravcovska spoloénost nema zriadeny vybor pre odmefiovanie, nakofko jeho funkciu pIni dozorna
rada. Hodnotenie vykonnosti ¢lenov predstavenstva vykonava dozorna rada spoloénosti, hodnotenie vykonnosti
ostatnych uréenych oséb (okrem hodnotenia dozornej rady) vykonéva predstavenstvo. Zasady odmeriovania st
uvedené na webovom sidle www.ribsk.eu.

e) zdvainé zmeny prijatych zasad odmefiovania

0d 6. jina 2023 do 30. jina 2023 neboli prijaté Ziadne zavazné zmeny platnych Zésad odmeriovania.

Prilohy

Priloha & 1 — priebe?na Gétovna zavierka podielového fondu zostavend za obdobie od 6. juna 2023 do 30. juna
2023
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SUVAHA k 30. jinu 2023

Beiné Bezprostredne
uctovné predchadzajtice
Oznacenie POLOZKA Pozn. obdobie | uftovné obdobie
a b 1 2
X Aktiva X
8 Investiény majetok (sucet polofiek 1 aZ 8)
1. Dlhopisy ocefiované umorovanou hodnotou - -
a) bez kupdnov - -
b) s kupdnmi - -
2. Dlhopisy ocefované redlnou hodnotou - -
a) bez kupénov - -
b) s kuponmi - -
3. Akcie a podiely v obchodnych spolo¢nostiach - -
a) obchodovatelné akcie - -
b) neobchodovatelné akcie - -
podiely v obchodnych spolo¢nostiach, ktoré nemaju formu
c) cenného papiera - -
obstaranie neobchodovatefnych akcii a podielov v obchodnych
d) spolonostiach - -
4, Podielové listy - -
a) otvorenych podielovych fondov - -
b) ostatné - -
5. Kratkodobé pohladavky - -
a) kratkodobé vklady v bankach - -
Kratkodobé poZicky obchodnym spolo¢nostiam, v ktorych mé fond
b) majetkovy podiel - -
c) iné - -
d) obratené repoobchody - .
6. Dlhodobé pohladavky - -
a) dlhodobé vklady v bankach - -
dihodobé péZicky obchodnym spolo¢nostiam, v ktorych ma fond
b) majetkovy podiel - -
7. Derivaty - -
8. Drahé kovy - -
1l. Neinvestiény majetok (sucet polozZiek 9 a 10) 7502 -
9. Pefiainé prostriedky a ekvivalenty penaZnych prostriedkov E.a) 6 996 -
10. Ostatny majetok E.b) 506 -
Aktiva spolu 7 502 -
Beiné Bezprostredne
uctovné | predchadzajuce
Oznaéenie POLOZKA Pozn. obdobie | Gi€tovné obdobie
b 1 2
X Pasiva X X
L Zavizky (sucet poloziek 1 az 7) 712 -
1. Zaviazky voci bankam - R
2. Zavizky z vratenia podielov/z ukonéenia sporenia/ukoncenia Ucasti - -
3. Zavizky vodi spravcovskej spolonosti E.c) 210 -
4, Derivaty - -
5. Repoobchody - -
6. Zavizky z vypoZi¢ania financného majetku - -
7. Ostatné zavazky E.d) 502 -
. Vlastné imanie 6790 -
Podielové listy/D6chodkové jednotky/Dopinkové ddchodkové
8. jednotky, z toho 6790 -
a) zisk alebo strata za uctovné obdobie - -
Pasiva spolu 7502 -
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VYKAZ ZISKOV A STRAT za obdobie od 1. januéra 2023 do 30. jina 2023

Bezprostredne

Beiné | predchdadzajic

uctovné e uétovné

Oznadenie POLOZKA Pozndmka obdobie obdobie
a b 1 2

1. Vynosy z Urokov - -

1.1. uroky - -

1.2./a. vysledok zaistenia - -

zru$enie znizenia hodnoty prislusného majetku/ znizenie

1.3./b. hodnoty prislusného majetku - -

2. vynosy z podielovych listov - -

3. vynosy z dividend a z inych podielov na zisku - -

3.1. dividendy a iné podiely na zisku - -

3.2. vysledok zaistenia - -

4./c. Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi a podielmi - -

5./d. Zisk/strata z operacii s devizami - -

6./e. Zisk/strata z derivatov - -

7./f. Zisk/strata z operaciami s drahymi kovmi - -

8./g. Zisk/strata z operacii s inym majetkom - -

I Vynos z majetku vo fonde - -

h. Transakéné naklady - -

i. Bankové a iné poplatky - -

Il Cisty vynos z majetku vo fonde - -

j. Néklady na financovanie fondu - -
j.1. naklady na droky - -
j.2. zisky/straty zo zaistenia Urokov - -
j.3. naklady na dane a poplatky - -
l. Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde - -

k. Naklady na - -
k.1. odplatu za spravu fondu - -
k.2, odplatu za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde - -

l. Naklady na odplaty za sluZby depozitdra - -
m. Naklady na audit Uctovnej zavierky - -

A. Zisk alebo strata za uctovné obdobie - -
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A. VSEOBECNE INFORMACIE O PODIELOVOM FONDE

The Royal invest Micro Fund Slovakia, o.p.f., RIB Slovakia, sprav. spol., a.s. {dalej len ,Royal Invest Micro Fund”
alebo ,,Fond ) bol vytvoreny 6. juna 2023 na dobu neuréitd. Fond mé formu otvoreného podielového fondu a
je vytvoreny ako verejny $pecialny fond alternativnych investicif.

Fond patri do kategdrie Specidlnych fondov alternativnych investicii, oznacenie kategérie Fondu podla triedy
aktiv, do ktorych sa majetok vo Fonde investuje: fond alternativnych investicii.

Fond spifia podmienky ustanovené zdkonom &. 203/2011 Z.z. o kolektivhom investovani v platnom zneni {dalej
len ,, Z&dkon o kolektivnom investovani “) anesplfia po¥iadavky Smernice Eurépskeho parlamentu a Rady
2009/65/ES z 13. jlla 2009 o koordinacii zakonov, inych pravnych predpisov a spravnych opatreni tykajtcich sa
podnikov kolektivneho investovania do prevoditelnych cennych papierov (PKIPCP) v platnom znend.

Povolenie Nérodnej banky Slovenska (dalej len ,NB “) na vytvorenie otvoreného $pecidlneho fondu s nazvom
The Royal Invest Micro Fund Slovakia, o.p.f., RIB Slovakia, sprav. spol., a.s. bolo udelené rozhodnutim NBS zo diia
30. novembra 2022, ktoré nadobudlo prévoplatnost dna 6. decembra 2022. Datum vzniku Fondu, t.j. datum
vydania prvych podielovych listov je 6. juna 2023.

Investi¢na politika a stratégia Fondu

Cielom investi¢nej politiky Fondu je dosiahnut a zabezpedit, v odpori¢anom investicnom horizonte a pri
primeranej miere rizika, pre podielnikov zhodnotenie majetku vo Fonde v mene EUR prostrednictvom investicii
do prisluinej triedy aktiv, do ktorej moZno investovat majetok vo Fonde podla Statttu aktivnym vyhladdvanim
investiénych prileZitosti. Investicie do majetkovych podielov v obchodnych spoloénostiach mézu tvorit
maximalne 50% hodnoty majetku vo fonde, dlhové néstroje a nastroje pefiazného trhu mézu tvorit maximalne
50% hodnoty majetku vo Fonde, akciové investicie iné ako majetkové podiely v obchodnych spoloénostiach mézu
tvorit maximéine 50% hodnoty majetku vo Fonde a komoditné investicie méiu tvorit maximalne 50% hodnoty
majetku vo Fonde.

Zameranim investi¢nej stratégie a investi¢nej politiky je v stlade s pravidlami islamského prava 3aria investovat
zhromaZdené penazné prostriedky do réznych typov aktiv, do ktorych moZno investovat majetok Fondu podfa
StatGtu a Zakona, najmi viak do majetkovych podielov v obchodnych spoloénostiach, dlhovych néstrojov
a komoditnych investicii.

Obchodnou spoloénostou sa rozumie spolo¢nost, ktorej predmetom podnikania je pdsobenie v realithom
sektore, najma obchodovanie s nehnutelnostami, development, prendjom nehnutelnosti a suvisiace sluzby,
spolotnost, ktorej predmetom innosti je obchodovanie s komoditami, najmu ropou, zemnym plynom, drahymi
kovmi (najmé zlatom a striebrom), medou a hlinikom, spolo¢nost, ktorej predmetom innosti je poskytovanie
sluzieb vo finanénom sektora vzdeldvanie, spolo¢nost, ktorej predmetom &innosti st technologické riedenia,
vyvoj novych technoldgii a softvéru, spolocnost, ktorej predmetom cinnosti st zdravotnicke riesenia, spoloénost,
ktorej predmetom podnikanie je obchodovanie s umeleckymi dielami aspoloénost s podobnym predmetom
ginnosti ako maju spolo¢nosti vymedzené v tomto odseku za predpokladu, e tato obchodné spoloénost spliia
podmienky stanovené Zakonom.

Z geografického hladiska planuje Spravca investovat do majetkovych podielov obchodnych spoloénosti
v krajinach &lenskych Statov Eurépskej tnie alebo iného $tatu, ktory je zmluvnou stranou Dohody o Eurépskom
hospodarskom priestore, predovietkym v Ceskej a Slovenske]j republike. Limity na geografické rozloZenie
majetku vo Fonde podfa predchadzajlicej vety tohto odseku Spravca neurcuje.

Investovanim do tychto aktiv sa Fond vystavuje riziku sektorov, v ktorych jednotlivé obchodné spoloénosti
pbsobia. Takato expozicia predstavuje najma riziko zmeny hodnoty majetku vo Fonde v désledku zmeny hodnoty
obchodnych spolo&nosti. Na zmenu hodnoty obchodnych spolo€nosti vplyva najmé zmena ocakavaného prijmu
spojeného s priebeznym naplfianim obchodného a finanéného planu, na ktori méze mat vplyv kvalita riadenia
samotnej spolo€nosti, ale aj celkova nalada v oblasti (regién, 3tat, ekonomika, sektor, ...), v ktorej dana obchodnd
spolo¢nost posobi.
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Fond nema pravnu subjektivitu.

Fond spravuje spravcovska spoloc¢nost RIB Slovakia, sprav. spol., a.s., so sidlom Prievozskd 4D, 821 09 Bratislava
- mestskd ¢ast Ruzinov, ICO: 51 261 103, zapisana v Obchodnom registri Mestského sudu Bratislava Ill, oddiel:
Sa, vloZka &islo: 6695/B {dalej len ,, Spravcovska spoloénost “ alebo , Spravca ).

Spréavcovska spoloc¢nost vznikla 7. decembra 2017 na dobu neur¢itl, ma pravnu formu akciovej spolo¢nosti.

Spravcovska spolocnost je na zaklade povolenia NBS udeleného rozhodnutim zo dria 08. februara 2019, ktoré
nadobudlo pravoplatnost dia 14. februdra 2019, opravnend vytvarat a spravovat alternativne investi¢né fondy
a zahrani¢né alternativne investicné fondy.

Fond aj Spravcovska spolo¢nost vykonavajud svoju ¢innost na Gzem( Slovenskej republiky.

Spravcovska spolonost zabezpecuje vedenie U¢tovnictva a vykaznictva v podielovom Fonde oddelene od svojho
majetku. Depozitdrom podielového Fondu je UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., pobocka
zahraniénej banky so sidlom Sancové 1/A, 813 33 Bratislava {dalej len ,, UniCredit Bank  alebo ,, Depozitar “).

Clenovia predstavenstva Spravcovskej spoloénosti k 30. jinu 2023

Megr. Pavel Bodlak Predseda predstavenstva
Ing. Radko Semancik Clen predstavenstva
Ing. Juraj Lalik Clen predstavenstva

€lenovia dozornej rady Spravcovskej spoloénosti k 30. jinu 2023

Ing. Roman Janega
Megr. Pavol Pavlovi¢, MBA
Bahriddin Najmudinov

Obchodné meno priamej materskej spolo¢nosti

IC CENTRAL EUROPE HOLDING LIMITED

Obchodné meno najvyssej materskej spolo€nosti

IC TRUST, ktorej vlastnikom je Mgr. Pavel Bodlak

Obchodné meno materskej spolocnosti zostavujlicej konsolidovanu uttovni zavierku

Spolo¢nost nie je st¢astou ziadneho konsolidovaného celku.

B. POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY

Uctovna zavierka Fondu, ktord pozostdva zo stvahy k 30. junu 2023, vykazu ziskov a strat za obdobie od 01.
janudra 2023 do 30. jina 2023 a poznamok k G¢tovnej zavierke, bola pripravenav sulade so zakonom ¢. 431/2002
Z.z. 0 Uttovnictve v zneni neskordich predpisov {dalej len , Zdkon o Gltovnictve “) avsllade s ozndmenim
Ministerstva financii Slovenskej republiky cislo 646/2007 Z.z. vzneni neskorsich zmien a Uprav, ktorym
Ministerstvo financii Slovenskej republiky oznamilo vydanie Opatrenia z 13. decembra 2007 ¢. 25835/2007-74,
ktorym sa ustanovuji podrobnosti o usporiadani aoznacovani polofiek U(ctovnej zavierky, obsahovom
vymedzeni tychto poloZiek a rozsahu udajov uréenych z uctovnej zavierky na zverejnenie, o rdmcovej uctovej
osnove a postupoch Gétovania pre podielové fondy, déchodkové fondy a doplnkové déchodkové fondy (dalej len
,» Postupy uctovania“).

Tato Uctovnd zavierka bola zostavend na zdklade principu ¢asového rozliSenia, podla ktorého sa transakcie

a daldie skutoénosti vykazuju v Case ich vzniku a v t¢tovnej zavierke sa vykazuju v obdobi, s ktorym stvisia, za
predpokladu nepretriitého pokracovania v ¢innosti Fondu.

Tato G¢tovna zavierka bola vypracovana predstavenstvom Spravcovskej spoloénosti. Vedenie Spravcovske]
spolo&nosti zobralo do Gvahy vetky vyznamné skutocnosti, ktoré by mohli mat vplyv na Uctovnu zavierku,
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ocenenie majetku a zdvdzkov vykazanych vtejto Uétovnej zavierke ana plnenie zdkonnych poZiadaviek
v stvislosti so sicasnym stavom hospodarskeho prostredia. Stiéasny ekonomicky vyvoj zvy3uje mieru neistoty
v stvislosti s buddcim ekonomickym vyvojom, ktory méie mat za nasledok vyznamné budlce zmeny &istej
hodnoty aktiv Fondu.

Uttovna zavierka je zostavend v celych eurach (, EUR"), pokial nie je uvedené inak. Sumy v zatvorkach
predstavuju zaporné hodnoty.

Uttovnd zdvierka je zostavena na vieobecné pouzitie. Informacie v nej uvedené nie je mozné pouZit na uely
akéhokolvek Specifického pouZivatela ani na postidenie jednotlivych transakcii. PouZivatelia Uétovnej zavierky by
sa pri rozhodovani nemali spoliehat na tuto G¢tovnd zavierku ako jediny zdroj informacif.

Niz5ie su uvedené hlavné tctovné zdsady a U¢tovné metddy uplatnené prizostavovani tejto priebeZnej Gétovne]
zdvierky. U€tovné zasady a Gctovné metddy boli aplikované konzistentne, pokial nie je uvedené inak.

Pefiainé prostriedky a ekvivalenty penainych prostriedkov
Pefiaznymi prostriedkami rozumieme periazné prostriedky uloZené v bankéich splatnych na poZiadanie.

Ekvivalentmi pefiaZnych prostriedkov rozumieme finan¢ny majetok, ktory je v priebehu jedného pracovného dia,
so zanedbatefnymi transakénymi nakladmi, fahko zamenitelny za dopredu zndme mnoistvo pefainych
prostriedkov a nesie len nevyznamné riziko zmeny svojej hodnoty, a to najma prava spojené s vkladom v bankéch
so splatnostou do 24 hodin a Uvery poskytnuté bankdm na jeden den, $tatne pokladni¢né poukaiky a pokladniéné
poukazky Narodnej banky Slovenska s dohodnutou dobou splatnosti do troch mesiacov.

PeriaZzné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov st vedené v amortizovanej hodnote pouZitim metddy
efektivnej Urokovej miery.

Zavazky

Zavazky prestavuju naroky tretich os6b voci Fondu z titulu poskytnutych preddavkov od podielnikov za Gc¢elom
nakupu podielovych listov, odplaty Spravcovske]j spolo¢nosti alebo Depozitarovi a inych poloZiek.

Zavazky su prvotne vykdzané v sdvahe ku diiu dohodnutia obchodu apri prvotnom vykazani si ocenené
v nominélnej hodnote. Po prvotnom vykazani sa zavazky ocefuju v amortizovanej hodnote, ktord predstavuje
cenu pouZitl pri prvotnom oceneni zvysenu o Casovo rozliSeny Urok vypocitany metddou efektivnej drokovej
miery. Kratkodobé zavizky, ktoré nie su splatné v splatkach, sa ocefiuji nomindlnou hodnotou.

Vydavanie podielovych listov a redemacie

V stlade so $tatitom podielového Fondu je Spravcovska spolo¢nost povinna vyplatit podielovy list podielnikovi
bez zbyto¢ného odkladu po doruceni pokynu na redemaciu.

Hodnota podielového listu pri predaji sa uréi ako sucin aktualnej ceny podielu a poctu vydanych podielov
podielového listu. Hodnota podielového listu pri redemacii sa urci ako sucin aktuélnej ceny podielu a poétu
redemovanych podielov podielového listu.

Spbsob vypoctu hodnoty podielového listu je blizsie uvedeny v ¢asti G.d) ,, Vypocet hodnoty majetku podielového
fondu”.

Spravca uskutoCnuje ocefiovanie majetku a zavdzkov vo Fonde s odbornou starostlivostou v spolupraci
s Depozitarom vsdlade so Zakonom o kolektivnom investovani a daldimi vSeobecne zdvdznymi pravnymi
predpismi {najma opatrenim NBS ¢. 13/2011), ato k (i) poslednému kalenddrnemu dfiu prislusného
kalendarneho mesiaca alebo (i} inému dnu, o ktorom Sprdvca rozhodne ako o dni mimoriadneho ocenenia
majetku a zavazkov vo Fonde {,,den ocenenia“). Ddvodom mimoriadneho ocenenia majetku a zavazkov Fondu
moéZe byt neobvykld situdcia, ako napr. nezvylajne vysoka volatilita na financnych trhoch, neobvykle vysoky
objem Ziadosti o vydanie alebo vyplatenie podielovych listov alebo kupa, resp. predaj majetku Fondu v hodnote,

ktora je pre Fond vyznamna.

Aktudlna hodnota podielu ku diiu ocenenia sa uréi ako podiel €istej hodnoty majetku vo Fonde a poétu podielov
v obehu ku driu ocenenia. Cista hodnota majetku vo Fonde (, NAV”) sa vypotita ako rozdiel medzi hodnotou
majetku vo Fonde a jeho zavazkami ku driiu ocenenia.
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Pocet podielov v obehu predstavuje podet vydanych podielov zniZeny o podet vyplatenych podielov. Vypocet
aktualnej hodnoty podielu sa vykond na Sest desatinnych miest. Pri vypotte sa pouZije zaokrihfovanie smerom
nadol. Rozdiel zo zaokrihlovania je prijmom Fondu.

Cistt hodnotu majetku vo Fonde, aktudlnu cenu podielového listu (dalej aj ako , PL “) aj aktualnu hodnotu
podielu Spravca zistuje a uréuje pravidelne minimalne raz mesacne.

Stcet aktudlnej ceny PL a vstupného poplatku pripadajliceho na 1 PL je predajnou cenou PL. Rozdiel aktudlnej
ceny PL a vystupného poplatku pripadajiceho na 1 PL je ndkupnou cenou PL.

Transakcné naklady, bankové a iné poplatky

Transakénymi nakladmi st néklady, ktoré st priamo spojené s obstaranim alebo s predajom finan¢ného majetku
ocenovaného realnou hodnotou a drahych kovov. Transak¢né naklady ako aj iné druhy nakladov sa Gétuju do
obdobia, s ktorym ¢asovo a vecne suvisia sivztaine s G¢tom zavazku, ku ktorému prisldchaju.

Naklady na odplatu za spravu Fondu

Spravcovi prislicha za spravu Fondu odplata Sprévcu, ktora sa skladd zo Zakladnej odplaty Spravcu
a Vykonnostnej odplaty Spravcu za spravu Fondu.

Horna hranica vysky Zakladnej odplaty Spravcu je 1,50% z rozdielu medzi hodnotou majetku vo Fonde a jeho
zdvazkami. Vykonnostnd odplata Spravcu sa vypocitava s uplatnenim metddy najvys$sej hodnoty (,HWM®).
Metéda HWM je model vykonnostnej odplaty, pri ktorej si Spravca méie Gctovat vykonnostnu odplatu len pri
dosiahnuti novej najvyssej aktuainej hodnoty PL Fondu, t.j. hodnoty vyssej ako bola najvyssia hodnota PL Fondu
dosiahnutd pocas referenéného obdobia vykonnosti. Hornd hranica vysky vykonnostnej odplaty spravcu za
spravu fondu predstavuje 20%. Referen¢né obdobie je obdobie, ktoré je uréujice pre zahrnutie tych hodndt PL
Fondu, z ktorych sa vybera najvys$Sia hodnota PL Fondu. Referenéné obdobie vykonnosti je obdobie, podas
ktorého sa meria vykonnost a porovndva sa s referenénym ukazovatelom (t.j. najvyssia aktualna hodnota PL) a na
konci ktorého sa méze znovu obnovit mechanizmus kompenzacie minulej negativnej vykonnosti. Referencné
obdobie je stanovené na padt rokov na mesalnej rolujicej béze, zahffia tak vsetky hodnoty dosiahnuté
v jednotlivé dni ocenenia za poslednych 60 mesiacov. Ak Fond e$te nema dostatoCne dlhd histériu podia
predchadzajicej vety, za referen¢né obdobie sa povaZuje obdobie zacinajice driom vytvorenia Fondu. Aktudlna
vyska zéakladnej a vykonnostnej odplaty Spravcu je uvedena v predajnom prospekte.

Odplata za spravu Fondu sa vypocitava pri kazdom oceriovani majetku vo Fonde a tictuje sa ako zavazok Fondu.
Zakladna odplata Spravcu sa uhradza po kazdom uskutocneni ocenenia majetku a zaviazkov vo Fonde. Pripadnd
vykonnostna odplata Spravcu sa uhradza rocne, v lehote 30 dni po ukonceni pristusného kalendarneho roka.

Algoritmus vypodtu odplaty za spravu Fondu pri kaidom oceneni majetku vo Fonde je nasledovny:
Vypocet Zakladnej odplaty Spravcu za spravu Fondu:

Z0dplS = HM1, * ZOdplS% * D / DR e

Z0dplS - zdakladna odplata za spravu Fondu,

HM1t - rozdiel medzi hodnotou majetku vo Fonde a jeho zavazkami v aktualny den, ku ktorému
sa vykonava ocenenie Fondu, pred zadc¢tovanim aktudlnej Zakladnej odplaty Spravcu za
spravu Fondu, aktualnejodplaty za vykon funkcie Depozitara abez zaulctovania
akejkolvek Vykonnostnej odplaty Spravcu za spravu Fondu za plynice Referenéné
obdobie,

Z0dplS% - percento Zikladnej odplaty za spravu Fondu,

D - pocet dni od predchadzajlceho ocenenia do aktudlneho dna, ku ktorému sa vykonava
ocenenie Fondu,

DR - pocet kalendarnych dni v prisluS§nom roku.

Vypoéet Vykonnostnej odplaty Spravcu za spravu Fondu:
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_ o HM2ZPL * 0
VOdplS = max (0; (—HMZPLmaX 1)* HM2.* VOdplIS% )
, kde
VOdplS - vykonnostna odplata za sprdvu Fondu vypoéitand a G¢tovand pri aktudlnom oceneni
Fondu,
HM2PL: - Hodnota PL Fondu po zal(étovani zakladnej odplaty Spravcu za spravu Fondu a odplaty

za vykon funkcie depozitdra vztahujice sa k aktudlnemu oceneniu a pred zalctovanim
pripadnej vykonnostnej odplaty Sprévcu za spravu Fondu vztahujlcej sa k aktudlnemu
oceneniu,

HM2PLmax - Najvy3sia hodnota PL Fondu po zaGétovani zakladnej odplaty spravcu za spravu Fondu
a odplaty za vykon funkcie depozitdra vztahujice sa k aktudlnemu oceneniu a pred
zauctovanim pripadnej vykonnostnej odplaty Spravcu za spravu Fondu vztahujlcej sa
k aktudlnemu oceneniu, dosiahnuta pocas referenéného obdobia,

HM2¢ - Rozdiel medzi hodnotou majetku vo Fonde ajeho zdvdzkami platny pre aktudlne
ocenenie Fondu, po zalctovani aktualnej zédkladnej odplaty Sprdvcu za spravu Fondu,
aktudlnej odplaty za vykon funkcie depozitdra a pred zat¢tovanim pripadnej aktuélne]
vykonnostnej odplaty Spravcu za spravu Fondu,

VOdplS% - percento Vykonnostnej odplaty za spravu Fondu.

Néklady na odplatu za sluzby Depozitara

Depozitar vykonava cinnost na zaklade depozitdrskej zmluvy, ktord uzatvoril so Spravcom. K zakladnym
povinnostiam Depozitdra patri najméa: (i) viest beiné uéty pre Fond, (i) vykonavat kontrolné &innosti, (iii)
vykonavat depozitarsku dschovu a pokyny Spravcu. Depozitar taktie? pre Fond vykondva vedenie registra
emitenta Fondu v rdmci samostatne]j evidencie zaknihovanych PL Fondu (dalejlen ,, Samostatna evidencia” ).

Depozitarovi patri za vykon cinnosti Depozitara odplata, ktorej vyska je dohodnutd v depozitarskej zmluve
nasledovne:

Obdobie/pocet fondov Mesadnd odplata za 1 fond v zavislosti na obdobi a poéte fondov spravovanych
Spravcom, ku ktorym vykonava ¢innost Depozitar
1 2 3 aviac
0d 1.12.2022 4 350 EUR 3350 EUR 3 100 EUR
0d 1.10.2023 6 500 EUR 5000 EUR 4 500 EUR
0d 1.10.2024 8 650 EUR 6 650 EUR 5900 EUR

Horna hranica vysky odplaty za vykon &innosti Depozitdra predstavuje odplatu za vykon Cinnosti Depozitéra pre
jeden fond spravovany Spravcom.

K stanovenej mesacnej vyske odplaty Depozitara je (¢tovana DPH v zmysle platnych pravnych predpisov.
Aktualna vyska odplaty za vykon Cinnosti Depozitara je uvedend v predajnom prospekte Fondu.

Naklady za sluzby depozitdra sa vykazujui v prilozenom vykaze ziskov a strat v poloZke ,, Naklady na odplaty za
sluzby depozitara

Odplata za vykon ¢innosti Depozitdra Fondu sa G€tuje sa ako zavdzok Fondu. Odplata za vykon ¢innosti Depozitara
Fondu sa uhrddza mesacne po skonceni prislusného kalenddrneho mesiaca.

Den uskutocnenia ti¢tovného pripadu

Driom uskutoénenia Gétovného pripadu pri kipe a predaji cennych papierov je deri dohodnutia zmluvy za
predpokladu, Ze nie je doba medzi uzavretim zmluvy a plnenim zavazku dih$ia ako obvykla doba podla zvyklosti
na prislusnom trhu.

Dalej je diiom Gétovného pripadu defi, v ktorom dbéjde k vzniku pohladévky alebo zévézku, k ich zmene alebo
zaniku, k zisteniu Skody, manka, schodku, prebytku, pohybu majetku vnutri (¢tovnej jednotky ak dalsim
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skuto¢nostiam, ktoré st predmetom G¢tovnictva a ktoré nastali prip. o ktorych st k dispozicii potrebné doklady,
a ktoré tieto skutoénosti dokumentujd.

Driom uskutoénenia G¢tovného pripadu v pripade poskytnutia Uveru je defi, v ktorom boli pripisané pefiainé
prostriedky na UGcet dlZnika.

Dan z prijmov podielového Fondu

Na majetok Fondu sa vztahujl ustanovenia zakona ¢&. 595/2003 Z. z. o daniz prijmov v zneni neskorsich predpisov
a ustanovenia medzinarodnych zmliv o zamedzeni dvojitého zdanenia, ktorymi je Slovenska republika viazana.

Sprévca je povinny vykonatf zrdzku dane z vyplatenia (vratenia) podielovych listov, pricom platitelom dane je
Spravca. Zrazkova dan pri vyplateni PLsa odvadza z Cistého vynosu, ktory predstavuje kladny rozdiel medzi
vyplatenou nezdanenou sumou pri vrateni PL a vkladom podielnika, ktorym je Ghrn predajnych cien PL pri ich
vydani.

Takto vybrant zrazkov( daf mézu fyzické a pravnické osoby, ktoré st rezidentmi Slovenskej republiky, povazovat
za preddavkovl aza spinenia podmienok ustanovenych zikonom €. 595/2003 Z.z. o dani z prijmov v znenf
neskorsich predpisov mdZu pri podani dafiového priznania poZiadat o vratenie preddavku na dan.

ZraZku dane Spravca nevykondva v pripadoch, ak je prijemcom vynosu podielovy fond, dochodkovy fond,
doplnkovy déchodkovy fond, obchodnik s cennymi papiermi alebo zahrani¢ny obchodnik s cennymi papiermi
dr¥iaci PL vo svojom mene pre svojich klientov v rdmci poskytovania investinej sluzby na Uzemi Slovenskej
republiky prostrednictvom svojej pobocky alebo bez zriadenia pobocky a platitefom dane vyberanej zrazkou
z vyplatenia PL je obchodnik s cennymi papiermi alebo zahrani¢ny obchodnik s cennymi papiermi.

Informacie o zakonnych poziadavkach

V sllade s ustanoveniami zdkona je Spravcovska spolo¢nost pri spravovani podielového Fondu povinnd
dodrZiavat viaceré limity a obmedzenia tykajice sa investovania majetku v podielovom fonde. Majetok v
podielovom Fonde v sprave spravcovskej spolo¢nosti bol investovany v stlade s pravidlami obmedzenia
a rozloZenia rizika definovanymi v Zakone o kolektivnhom investovani.

C. PREHLAD O PENAZNYCH TOKOCH

Ozna- Bezprostredne
cenie Beiné | predchadzajuce
Gctovné uctovné
Pozn | obdobie obdobie

X PenaZny tok z prevadzkovej ¢innosti
Zmena stavu pohladédvok voci spravcovskej spoloénosti -506 -
Zmena stavu zavazkov voci dodavatelom 712 -
Cisty periazny tok z prevddzkovej éinnosti 206 -

PenaZny tok z investi¢nej €innosti -

Zvysenie/zniZenie poskytnutych Gverov a vkladov - -
Cisty periazny tok z investi¢nej ¢innosti - -

PefaZny tok z finanénej €innosti -

Emitované podielové listy 6 790 -
Redemacia podielovych listov — preddavky na emitované podielové listy - -

Cisty periazny tok z finanénej éinnosti 6 790 -
Cisty narast/(pokles) pefiainych prostriedkov a peiiainych ekvivalentov 6996 -
Pefainé prostriedky a pefazné ekvivalenty na konci Gctovného obdobia 6996 -

Pefainé prostriedky a pefiazné ekvivalenty na zaciatku Gétovného obdobia - -
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Pefiainé prostriedky a ekvivalenty periaZnych prostriedkov predstavuji pefiainé prostriedky uloZené v bankdch
a splatné na poZiadanie.

D. PREHLAD O ZMENACH Vv ¢ISTOM MAJETKU FONDU

Bezprostredne
Beiné uctovné predchadzajice
Oznadenie POLOZKA obdobie uctovné obdobie
a b 1 2
I Cisty majetok na zatiatku obdobia - -
a) Pocet podielov - -
b) Hodnota jedného podielu - -
1. Upisané podielové listy 6790 -
2. Zisk alebo strata fondu - -
3. Cisty rast/pokles majetku z precenenia - -
4. VloZenie vynosov podielnikov do majetku fondu - -
5. Vyplata vynosov podielnikom - -
6. Odpisanie déchodkovych jednotiek za sprévu fondu - -
7. Vratené podielové listy - -
I Narast/pokles Eistého majetku 6790 -
A. Cisty majetok na konci obdobia 6790 -
a) Poclet podielov 67900 -
b) Hodnota jedného podielu 0,1000 -

E. POZNAMKY K POLOZKAM SUVAHY A POLOZKAM VYKAZU ZISKOV A STRAT

a)

PENAZNE PROSTRIEDKY A EKVIVALENTY PENAZNYCH PROSTRIEDKOV (Suvaha aktiva r. 9)

Struktdra Pefiainych prostriedkov a ekvivalentov pefaZnych prostriedkov (véetky v mene EUR), ktoré
predstavuju zostatky na bankovych Gétoch podielového Fondu je nasledovna:

Cislo Suvaha r. 9/Periainé prostriedky a ekvivalenty BeZné tuctovné Bezprostredne predchddzajice

riadku | periaznych prostriedkov obdobie tctovné obdobie

1. BeZné ucty 6996 -
Poskytnuté Uvery splatné na poZiadanie a do 24

2. hodin a vklady splatné do 24 hodin - -
Pohladavky na pefiainé prostriedky v ramci

3. spotovych operacii - -
Cenné papiere penaZzného trhu s dohodnutou
dobou splatnosti najviac tri mesiace - -
Medzistcet — stuvaha 6 996 -
Uverové linky na okam#ité éerpanie pefiaznych

5. prostriedkov - -
Spolu 6 996 -

b) OSTATNE AKTIVA (Stvaha aktiva r. 10)

Struktira ostatnych aktiv (pohladdvok voéi Spravcovi) podfa dohodnutej a zostatkovej doby splatnosti je

nasledovna:

Cislo Beiné uctovné | Bezprostredne predchddzajiice
riadku | Stvaha aktiva r. 10/0statny majetok obdobie uctovné obdobie
1. Do jedného mesiaca -
2 Do troch mesiacov -
3. Do Siestich mesiacov 506 -
4 Do jedného roku - -

Spolu 506 -
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Pre podielovy Fond je zriadeny bezny ucet vedeny u Depozitéra, a to beiny Ulet vedeny v EUR.

c)

ZAVAZKY vOCI SPRAVCOVSKEJ SPOLOCNOSTI {Stvaha pasiva r. 3)

Struktura Zavazkov vodi Spravcovskej spoloénosti je nasledovna:

Cislo Suvaha pasiva r. 5/Zdvézky voéi sprévcovskej BeZné uctovné Bezprostredne predchddzajice
riadku | spoloénosti obdobie uctovné obdobie
1. Vykonnostna odplata Spravcu - -
2. Zakladna odplata Spravcu - -
3. Vstupné poplatky 210 -
4, Audit 2023 - -
5. Zrazkova dan - -

Spolu 210 -

K 30. junu 2023 Spravcovska spolocnost pre podielovy Fond neevidovala zavazky po lehote splatnosti.

d)

OSTATNE ZAVAZKY (Stvaha pasivar. 7)

Strukttra Ostatnych zavazkov je nasledovna:

Cislo Beiné uétovné Bezprostredne predchdd:zajice
riadku | Stvaha pasiva r. 7/Ostatné zdvézky obdobie tctovné obdobie
1. Zavazky z prijatych preddavkov od podielnikov - -
2. Zavazky voli depozitdrovi — UniCredit Bank - -
3. Zavazky vodi auditorovi 502 -
4 Zavazky za vystupny poplatok za redemaciu - -

Spolu 502 -

K 30. juinu 2023 Spravcovska spolo¢nost pre podielovy Fond neevidovala zdvazky po lehote splatnosti.

F.

PREHLAD O INYCH AKTIVACH A INYCH PASIVACH

K 30. junu 2023 neeviduje Spravcovska spolo¢nost pre Fond Ziadne poloZzky inych aktiv a inych pasiv.

G.

a) TRANSAKCIE SO SPRIAZNENYMI OSOBAMI

OSTATNE POZNAMKY

Definiciu spriaznenych os6b splfiaju pravnické alebo fyzické osoby, ktoré:

1. priamo alebo nepriamo kontroluju Uctovnu jednotku, sd kontrolované uUctovnou jednotkou alebo st
kontrolované rovnakou materskou tGc¢tovnou jednotkou ako tctovna jednotka,

NoubhswnN

maju v Uctovnej jednotke vyznamny vplyv,
st spolo¢ne kontrolovanou G¢tovnou jednotkou uctovnej jednotky alebo jej materskej uctovnej jednotky,
su jej pridruzenou Uétovnou jednotkou,
su kli¢ovou riadiacou osobou Gétovnej jednotky alebo v jej materskej G¢tovnej jednotke,

su blizkym pribuznym fyzicke] osoby podla prvého bodu alebo piateho bodu,

su uétovnou jednotkou, ktora je kontrolovana, spoloCne kontrolovana alebo v ktorej maju vyznamny vplyv

alebo vyznamné hlasovacie prava fyzické osoby podla piateho bodu alebo Siesteho bodu.

Pri posudzovani vztahov s kaZdou spriaznenou stranou sa kladie déraz na podstatu vztahu, nielen na pravnu

formu.

K 30. junu 2023 Fond neevidoval transakcie ani zostatky z transakcii so spriaznenymi stranami.
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Pocet podielov Fondu vlastnenych spriaznenymi stranami je nasledovny:

30. junu 2023 31. december 2022
Podiel na Podiel na
Cistej Cistej
Pocet hodnote aktiv Pocet hodnote aktiv
Spriaznend strana podielov (ks) (%) podielov (ks) (%)
Sesterskd spoloénost - - R .
Ostatné spriaznené osoby 67 900 100% - -
Spolu 67 900 100% - -

Medzi spriaznené osoby patria aj ¢lenovia predstavenstva a dozornej rady Spravcovske] spolo¢nosti a ich rodinni
prislusnici.

b) KONCENTRACIA PODIELNIKOV
Najvalsi podielnik Fondu k 30. junu 2023 vlastni 100% podielu NAV podielového Fondu.

c) VYNOSY NA PODIEL

Vynos z investicie v podielovych listoch pre podielnika je dany vyplatou vynosov azhodnotenim investicie,
premietnutej v cene podielového listu:

K 30. junu K 31. decembru
Popis 2023 2022
Hodnota podielového listu 0,1000 -

Vykonnost Fondu od zatiatku roku (YTD)} v percentach - -

Na zaklade $tatutu podielového Fondu Spravcovska spolo¢nost pravidelne (ku koncu mesiaca) zahffia vynosy
z majetku vo Fonde vo vyske vynosov z cennych papierov, nastrojov penainého trhu a vkladovych Uétov,
komoditnych investicii a dalsich investi¢nych nastrojov vyplatenych podielovému Fondu za prisluiny kalendarny
rok do aktudlnej ceny uz vydanych podielovych listov.

d) VYPOCET HODNOTY MAJETKU PODIELOVEHO FONDU

Pre Ulely stanovenia hodnoty podielového listu Spravcovska spolocnost vypoditava Cistd hodnotu majetku
podielového Fondu. ManaZment Spravcovskej spolo¢nosti je presvedéeny, Ze stanovena hodnota podielu podla
Z4kona o kolektivnom investovani je primerana a dostatoéne obozretna.

Hodnota majetku fondu Hodnota podla

pre vypocet hodnoty PL uctovnictva v EUR
Popis k 30.06.2023 k 30.06.2023
Ostatné aktiva 6996 6 996
PeriaZné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov 506 506
Aktiva spolu 7502
Zévdzky voci spravcovskej spolo¢nosti 210
Ostatné zavazky 502
Zavidzky spolu 712
CISTA HODNOTA MAJETKU FONDU 6790
Pocet podielov 67 800
Cena podielového listu k 30. junu 2023 0,1000
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e} UDAIJE O RIZIKACH, KTORYM PODLIEHA PODIELOVY FOND

Popis rizik

Investovanie do Fondu je spojené aj s rizikami, pricom najvyznamnejsie rizikd st nasledovné (na stupnici je: 1 —
velmi nizke, 2 — nizke, 3 — mierne, 4 —stredné, 5 — zvy$ené, 6 — vysoké, 7 - velmi vysoké):

Riziko _majetkovych tcasti v obchodnych spolo¢nostiach — je riziko z vlastnictva majetkovych podielov v
obchodnych spolo¢nostiach, pricom tieto investicie so sebou nesu rizikd vyplyvajice jednak z investi¢ného
zamerania tychto spoloénosti, a jednak 3pecifickych rizik tohto typu investicii ako je napriklad réznorodost
pravnych foriem tychto spoloénosti v réznych krajinach, znizena likvidita a nizSia frekvencia ocefiovania. Vplyv
uvedenych rizik na majetok vo fonde a rizikovy profil Fondu moZno povaiovat za zvyseny,

Riziko realitného sektora — je riziko zmeny hodnoty majetku vo Fonde investovaného do realitnych aktiv
(investicie do majetkovych podielov v obchodnych spoloénostiach, do cennych papierov realitnych fondov a pod.)
v désledku zmeny hodnoty nehnutelnosti. Na zmenu hodnoty nehnutelnosti vplyva najma zmena ocakdvaného
prijmu spojeného s vlastnenim nehnutelnosti, riziko neuzavretia najomnej zmluvy, riziko uzatvorenia najomnej
zmluvy za inych podmienok, ako boli uvaiované pri vyhotoveni znaleckého posudku alebo uzatvoreni kipnej
zmluvy alebo zmena trhovych oéakavani ohfadom poZadovaného vynosu z investicie do realitnych aktiv. Vplyv
uvedeného rizika na majetok vo Fonde a rizikovy profil Fondu moZno povazovat za zvyseny.

Trhové riziko — je riziko, ktoré vyplyva z ndhlych alebo neocakdvanych zmien vieobecnej drovne trhovej hodnoty
pozicii v majetku vo Fonde ako napr. cien nehnutelnosti. Medzi dalsie trhové rizikd patri hlavne drokové riziko,
akciové riziko a menové riziko. Vplyv uvedeného rizika na majetok vo Fonde a rizikovy profil Fondu moino
povaZovat za zvySené.

Urokové riziko — je riziko, ktoré vyplyva zo zmien trhovych trokovych sadzieb na finanénom trhu a ich vplyvu na
ceny investi¢nych ndastrojov citlivych na uUrokové miery (hlavne pefazné a dlhopisové nastroje, ceny
nehnutefnosti). Miera Urokového rizika je ovplyvnend vyskou majetku investovaného do nastrojov citlivych na
Urokové miery. Vplyv uvedeného rizika na majetok vo Fonde a rizikovy profil Fondu mozno povaZovat za stredny.

Akciové riziko - je riziko, ktoré je spojené s nepriaznivym pohybom cien v dbsledku zmeny trhovej situacie
konkrétneho emitujiceho subjektu (Specifické akciové riziko) alebo v désledku zmeny vieobecnej situacie na
akciovych trhoch (trhové akciové riziko}. Vplyv uvedeného rizika na majetok vo Fonde a rizikovy profil Fondu
mozno povaZovat za zvySeny.

Kreditné riziko - je riziko, Ze protistrana nedodrzi svoje zavazky podla dohodnutych podmienok. Kreditné riziko
je spojené taktie? so zmenou trhového vnimania Uverovej bonity dlznika/emitenta. Vplyv uvedeného rizika na
majetok vo Fonde a rizikovy profil Fondu moZno povaZovat za stredny.

Komoditné riziko a riziko drahych kovov — predstavuje riziko straty vyplyvajlice z kolisania cien komodit / drahych
kovov, pri ktorych st beiné prudké pohyby v ich cenovom vyvoji. Vplyvu uvedenych rizik na majetok vo fonde a
rizikovy profil Fondu moZno povaZovat za zvyseny,

Menové riziko - znamena riziko straty vyplyvajdce zo zmien vymennych kurzov mien, v ktorych si denominované
aktiva v majetku vo Fonde voc¢i denominacnej mene Fondu a vplyvu tychto zmien na hodnotu majetku vo Fonde.
Vplyv uvedeného rizika ha majetok vo Fonde a rizikovy profil Fondu moZno povaZovat za stredny.

Riziko spojené s nadobudanim majetkovej Ucasti v obchodnej spoloénosti v zahranici — ide hlavne o riziko
nesplnenia si povinnosti zahrani¢nych pravnickych alebo advokatskych kancelarii poverenych konanim v mene
Fondu alebo obchodnej spolo¢nosti na Uzemi cudzieho 3tatu, riziko nestalosti cudzieho pravneho prostredia,
riziko nepresnosti obchodnych registrov v cudzom $tate a pod. Vplyv uvedeného rizika na majetok vo Fonde a
rizikovy profil Fondu moZno povaZovat za stredny.

Riziko likvidity - znamena riziko, Ze sa pozicia v majetku vo Fonde nebude méct predat, zlikvidnit alebo uzatvorit
za obvyklych podmienok, pri primeranych nakladoch a cene a za dostato¢ne kratky Cas, ¢im sa ohrozi schopnost
Spravcu dodrziavat povinnost kedykolvek na Ziadost podielnika bezodkladne vyplatit podielovy list. Vplyv
uvedeného rizika na majetok vo Fonde a rizikovy profil Fondu moZno povaiovat za zvyseny.

Riziko vyrovnania obchodu - znamena riziko straty pre Fond vyplyvajlce zo skuto¢nosti, Ze protistrana by si v
ramci uzavretého obchodu nesplnila svoje zavézky pred kone¢nym vyrovnanim penaznych tokov (protistrana
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nezaplati pefiazné prostriedky alebo nedodd investiéné nastroje, pripadne neprevedie nehnutefnost v
dohodnutej lehote). Vplyv uvedeného rizika na majetok vo Fonde a rizikovy profil Fondu moZno povazovat za
stredny.

Riziko koncentracie - znamena riziko straty vyplyvajice z koncentracie obchodov s majetkom vo Fonde vodi
osobe, skupine hospodarsky spojenych oséb, $titu, zemepisnej oblasti alebo hospodarskemu odvetviu. Vplyv
uvedeného rizika na majetok vo Fonde a rizikovy profil Fondu moZno povazovat za stredny.

Riziko kolisania hodnoty investicie — v zavislosti od vykonnosti Fondu a aktudlnej ceny podielu — investor v ¢ase
potreby vyplatenia podielu nemusi dostat predpokladand sumu, napr. z dovodu poklesu trhovej ceny
konkrétneho typu aktiva v majetku vo Fonde. Vplyv uvedeného rizika na majetok vo Fonde a rizikovy profil Fondu
moZno povaZovat za stredny.

Riziko suladu s islamskym prdvom Saria — znamend riziko niZSieho vynosu resp. straty vyplyvajice zo
zainvestovania majetku Fondu wvyluéne do aktiv, ktoré su pripustné z hladiska islamského priva sarfa.
Dodrziavanie pravidiel islamského prava Saria mozZe za istych okolnosti viest k nutnosti odpredaja vynosnej
investicie z majetku Fondu a tiez mbZze Fond obmedzit v nakupe vynosnych aktiv z dévodu nekompatibility s
islamskym pravom 3aria. Tieto poZiadavky méiu Fond postavit do nevyhodnej pozicie z hladiska vynosu v
porovnani s inymi fondmi, ktoré sa nedrzia principov investovania na zéklade islamského prava sarfa. Vplyv
uvedeného rizika na majetok vo Fonde a rizikovy profil Fondu mozno povaZovat za stredny.

Medzi dalsie rizika majuce vplyv na majetok vo Fonde a rizikovy profil Fondu patria hlavne (i} riziko vyplyvajice
zo spoluvlastnictva pri spoloCnej majetkovej Ucasti, (ii) riziko konkurzu alebo restrukturalizacie obchodnych
spolo¢nosti spdsobené predizenim alebo platobnou neschopnostou obchodnej spoloénosti, {iii) politické riziko -
riziko stability politického a hospodarskeho systému, vratane legislativneho prostredia, {iv) riziko udalosti - riziko
straty v désledku déleZitych a nepredvidatelnych okolnosti. Vplyv uvedenych rizik na majetok vo Fonde a rizikovy
profil Fondu moZno povaZovat za stredny.

Celkovy rizikovy profil Fondu mozno povaZovat za zvyseny.
Metddy pouZivané na meranie, sledovanie a riadenie rizik

Spoloénost pri merani, sledovani a riadeni rizik majetku Fondu vyuZiva predovietkym systémy a postupy
sledovania trhovej hodnoty majetku (zakonné, Statutdrne a interné limity) a rizikovych ukazovatefov (ako
napriklad durdcia, priemerna splatnost, priemerny vynos do splatnosti, volatilita hodnoty podielu , sledovanie
finan¢nej paky Fondu). Sprévcovska spolocnost sa rozhodla vypocitavat celkové riziko tykajice sa finanénych
derivatov, ktorému je spravovany Fond vystaveny, metddou zavazkového pristupu ako dodatocéné riziko a pakovy
efekt, ktoré su generované pouZivanim financnych derivatov, a to vratane cennych papierov obsahujdcich
financ¢ny derivat.

Fond je vystaveny v hlavnej miere riziku spravneho vyberu akvirovanych obchodnych spolo¢nosti a naslednému
napffianiu ich ekonomického potencialu. Spravcovska spoloénost sa snaZi toto riziko riadit a minimalizovat:

- odbornym a starostlivym vyberom investicii do obchodnych spoloénosti, ktoré st spbsobilé pri riadnom
hospodareni prinasat pravidelny a dlhodoby vynos v prospech majetku fondu alebo st spdsobilé priniest do
fondu zisk z ich predaja;

- ich diverzifikaciou;

- ich kvalitnym riadenim, rozvojom a zhodnocovanim podas obdobia investicie Fondu do danej obchodnej
spolocnosti.

Spravcovska spolocnost mdze (ale nemusi) nastavit limity kreditného rizika pre Fond ako celok, pre jednotlivé
typy aktiv alebo ich kombindciu, pri¢om okrem sledovania oficialne prideleného ratingu nezdvislymi externymi
ratingovymi agentirami méZe sledovat aj interné hodnotenie emitentov cennych papierov. Pri investicidch do
obchodnych spoloénosti vyhotovuje Spravcovska spolocnost analyzu kreditnej kvality obchodnej spolo¢nosti
pred nakupom majetkove] Uéasti v nej a nasledne na rotnej baze vykondva kontrolnu analyzu pozostavajlcu z
monitorovania realizacie projektov a celkového fungovania tychto spoloénosti ¢i uz po projektovej, pravnej alebo
finan¢nej stranke. Posudzuje sa hlavne vhodnost investicie na celkovy rizikovo-vynosovy profil fondu.

Opera&né riziko sa riadi predovsetkym jeho identifikdciou, meranim, sledovanim, vyhodnocovanim a prijimanim
opatreni vedcich k jeho o$etreniu (obmedzeniu, eliminacii). Ciefom riadenia operacnych rizik je teda obratit
pozornost zamestnancov Spravcovskej spoloénosti na podstatu zdrojov operacnych rizik, zabezpecit viasnd
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znalost problémov spolocnosti, véasnost a efektivnost napravnych opatreni a aby v &innostiach spolo¢nosti
nedochadzalo k Ziadnym neocakavanym udalostiam. Jednym z efektov riadenia operacného rizika je i
pripravenost na malo pravdepodobné javy a udalosti tak, aby reakcia spolo¢nosti na ne bola riadna a adekvétna.
Vsetky udalosti operacného rizika (potencidlne a skuto¢né) s zaznamenévané v databaze udalosti operacného
rizika.

f) UDALOSTI PO SUVAHOVOM DNI

Po 30. juni 2023 do dna zostavenia UCtovnej zavierky nenastali dalSie také udalosti, ktoré by si vyZadovali
zverejnenie alebo vykazanie v priebeinej Gictovnej zavierke Fondu zostavenej k 30. junu 2023.

Zostavené dna: 23. augusta 2023

e o

Ing. R EHéSemanéik Ing. Juraj Lalik
/cil n predstavenstva clen predstavenstva
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